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. GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
IPREV DF INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO

) Insticuto de Previdéncia dos Serddores di Distrine Feceral DlSTRlTO FEDERAL
H"‘-.H_I_____,_

Comité de Investimentos e Analise de Riscos
ATA

ATA DA SEPTUAGESIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E ANALISE
DE RISCOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL, INSTITUIDO
PELA PORTARIA IPREV/DF N2 37/2016.

Aos vinte e um dias do més de maio do ano de dois mil e vinte, as 15 horas e 20 minutos, por meio de
teleconferéncia, realizou-se a septuagésima segunda reuniao ordindria do Comité de Investimentos e
Andlise de Riscos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR/Iprev/DF,
instituido pela Portaria Iprev/DF n2 37/2016, com a seguinte ordem do dia: | — Conjuntura Econdmica
(maio/2020); Il — Relatério Mensal de Investimentos (abril/2020); 11l - Estratégia de Investimentos e
Risco (junho/2020); Participaram da reunido os seguintes Membros Titulares: Ney Ferraz Junior,
Presidente do Iprev/DF e Coordenador do CIAR; Jefferson Nepomuceno Dutra, Diretor da Diretoria de
Investimentos do Iprev/DF; Rodrigo Gongalves Ramos de Oliveira, Representante da Casa Civil do
Distrito Federal; Daniel lzaias de Carvalho, Representante da Secretaria de Estado de Economia do
Distrito Federal. Membros Suplentes: Marco Anténio Lima Lincoln, Representante Suplente da
Secretaria de Estado de Economia do Distrito Federal; Registra-se que participaram da reunido na
qualidade de convidados: Ramon Estevao Cordeiro Lima, Chefe da Assessoria Especial de Estratégia de
Investimentos do IPREV/DF. Verificada a existéncia de quérum, o Diretor de Investimentos, o Senhor
Jefferson Nepomuceno Dutra inicia a reunidao com a leitura da pauta, em seguida, a reunido iniciou-se
pelo o item | da pauta. Conjuntura Econémica (maio/2020). O Diretor de Investimentos, Senhor
Jefferson Dutra inicia apresentado atualizagdes semanais do cendrio econdmico internacional.
Prefacialmente, inicia a reunido apontando o agravamento da pandemia do COVID-19, que gera
necessidade de cautela nas movimentacOes realizadas na carteira. Elucida que a defesa no segmento
de renda fixa, auxiliaram no atenuamento do prejuizo sofrido em margo. Pontua a ocorréncia de
desaceleragGes na curva de contaminac¢do da China, ao passo que no Brasil a curva de contaminacao
ainda esta crescente. Elucida a pretensdao presente na Franga de afrouxamento das regras de
isolamento. Comenta ainda, a revisdo realizada pelo Ministério da Economia da projecdo do Produto
Interno Bruto. Ainda, comenta posicdo da OMS acerca de retirada do alarde da pandemia, sobretudo,
ressalta que ainda ha um processo a ser percorrido. Pontua a respeito de vacinas especificas que vem
sendo testadas ao redor do mundo, e que as expectativas de uma vacina promissora aumentam.
Adiante, comenta que a bolsa brasileira atingiu 83mil pontos. Informa também, que os casos de
COVID-19 vém diminuindo na Alemanha, e acentua quedas dos PIB's a nivel mundial. Apresenta
agravamento em relagao ao mundo, do agravamento da pandemia, e ainda, do risco politico inerente
no cendrio nacional brasileiro, de forma que interfere na volatilidade dos investimentos. Discorre
também que houve aquecimento do mercado, mesmo em face do pedido de impeachment do
Presidente da Republica. Informa acerca da retomada da produgdo industrial na China, que é
importante. Trouxe, para o cendrio internacional, PIB europeu em queda de 3,3% em relag¢do ao
trimestre do passado. O PIB americano em relagdo ao primeiro trimestre do ano passado também
apresenta queda. Quanto a bolsa brasileira, relata a lateralizagdo do indice Ibov, que tem suportado o
aumento da crise de saude. Como exemplificagcdo das informacgdes, o Diretor traz o relatério Focus de
08 de maio com IPCA em 1,76%, PIB em -4,11% e taxa de cdmbio em RS 5,00. Ao terminar a
apresentacdo, o Diretor de Investimentos comenta que a queda em PIB, PMI e vendas ja estava
precificada pelo mercado, o que gerou abalos menos criticos do que poderiam ser. Ato continuo, passa
a palavra ao Assessor da Diretoria de Investimentos do Iprev, Senhor Ramon Estevao, que realiza a
apresentagdo do Item Il - Relatério Mensal de Investimentos (margo/2020). Comenta a variagdo do
més de abril, onde foi possivel a recuperacdo parcial da retracdes dos meses de fevereiro e margo.
Quanto ao més de maio, sair da curva longa, que foi uma decisdo extremamente acertada, haja vista a
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saida dos ministros na area federal que impactaram profundamente a recuperacdo da economia em
meio a pandemia. No més de abril, houve uma saida de 200milhGes de IMA-B5, de forma a preservar a
carteira para o més de maio, no Fundo Solidario Garantidor e 3milhGes de IMAB5 para alocacao
dindmica no Fundo Capitalizado. Comenta que para o més de maio provavelmente teremos
recuperado praticamente todo o prejuizo ocasionado pela crise. Para o FSG, houve rentabilidade em
abril de RS 55,8milhdes, com retragdo acumulada de RS42milhdes. Para o FC, Rentabilidade em abril
de RS 204mil, com retracdo acumulada de RS 687milhdes. O Assessor comenta que o Fundo
Capitalizado tem recuperagdo mais lenta pois esta estrategicamente posicionada na curva mais longa
gue sofre mais durante as crises, posto o perfil mais agressivo do fundo. Sendo assim a rentabilidade
da carteira foi de 1,65% contra meta -0,2% do FSG, e 1,16% contra 0,02% da meta para o FC, posto que
a inflagdo foi de -0,31%. Passa-se ao Item Ill — Estratégia de Investimento (maio/2020). Neste item
foram apresentadas as seguintes propostas: Fundo Solidario Garantidor: considerando a caracteristica
do Fundo, que é de solvéncia, maduro e perfil intermedidrio de risco, foi sugerida a realocacdo de DI
em RS 50 milhdes para IRF-M1, além disso, a realocacdo de fundo de a¢bes de até RS 100 milhdes para
fundo de agdes classificacdo Anbima Ativo, Ibov, livre, valor ou Small Caps, credenciados Iprev. Fundo
Capitalizado: em razdo de ser um Fundo “jovem”, com perfil intermediario/agressivo de risco, foi
apresentada a proposta de realocacdo de DI para renda variavel (IBOV Ativo/BDR/livre/valor ou Small
caps), em 5% (1,5 milhdo), além disso, sugere-se realocacdo de DI para IRF-M1 em RS 5milhdes, por
fim, a realocacdo de DI para alocacdo dindmica em RS 5 milhdes. Deliberagdo dos membros do
Comité: apds discussdo e votacdo por parte dos membros titulares, a proposta foi aprovada por
unanimidade. Avisos gerais: o assessor informou que uma das metas do PMG é a certificacdo de todos
os membros em atendimento ao Pro-Gestdo. E pediu a anuéncia para prosseguir a contratacdo com
participacao de todos os membros e suplentes do Comité. Nada mais havendo a ser tratado, a reunido
foi encerrada as 16 horas e 35 minutos. Eu, Giovanna Karinne Silva Ribeiro, lavrei a ata que apds
inser¢ao de contribuigdes feitas pelo Senhor Ramon Estevao sobre a necessidade de parecer do comité
guanto aos relatérios mensais enviados pelo SEl ao CIAR, o documento foi lido, aprovado e assinado
pelos membros titulares do CIAR presentes na reunido, e posteriormente, encaminhado aos Conselhos
de Administragdo e Fiscal e publicado no site do Iprev/DF.

Documento assinado eletronicamente por JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA Matr.0276463-6,
Diretor(a) de Investimentos, em 31/07/2020, as 02:20, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756,
de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira,
17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por NEY FERRAZ JUNIOR - Matr. 02749114, Diretor(a)-
Presidente, em 31/07/2020, as 13:26, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de
setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n? 180, quinta-feira, 17 de
setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por RODRIGO GONCALVES RAMOS DE OLIVEIRA -
Matr.1668542-3, Assessor(a) Especial, em 05/08/2020, as 10:51, conforme art. 62 do Decreto n°
36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por MARCO ANTONIO LIMA LINCOLN - Matr.0046341-8,
Subsecretario(a) de Acompanhamento da Politica Fiscal, em 17/08/2020, as 16:39, conforme
art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito
Federal n? 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por DANIEL IZAIAS DE CARVALHO - Matr.0190029-3,
Auditor(a) de Controle Interno, em 18/08/2020, as 17:34, conforme art. 62 do Decreto n°
36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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