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Convocacio SEI-GDF - IPREV/CIAR
Excelentissimos (as) Senhores (as),

O Coordenador do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR-IPREV/DF, no uso de suas atribuicdes, CONVOCA
os membros deste Comité para a 412 reunido ordinaria a ser realizada as 16 horas do dia 31 de
outubro de 2017, (terca-feira).

LOCAL: Auditério da SEDE DO IPREV - SCS QUADRA 09 TORRE B
22 ANDAR, EDIFICIO PARQUE CIDADE CORPORATE, com a seguinte pauta:

Posicdo e Desempenho da Carteira de Investimentos

Conjuntura Econémica e de Mercado

Proposta de Estratégia para Ativos Financeiros do Fundos Solidario Garantidor
Indicadores de Risco

Resolugdo CMN n°® 4.604/2017 (altera 3.922/2010)

oRrwON =

Atenciosamente,

ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES
Coordenador do CIAR/IPREV-DF

Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor- Presidente, em 31/10/2017, as 18:38, conforme art. 62, do Decreto
n° 36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador=2916554 cédigo CRC=002321B8.
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l GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
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ol Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

ATA DA QUADRAGESIMA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENT:
ANALISE DE RISCOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEL
INSTITUIDO PELA PORTARIA IPREV/DF N2 37/2016.

Aos trinta e um dias do més de outubro do ano de dois mil e dezessete, as 16h na sala de reunides do
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — lprev/DF, realizou-se a quadragésima
primeira reunidao ordinaria do Comité de Investimentos e Anadlise de Riscos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Distrito Federal — CIAR/IPREV/DF, instituido pela Portaria Iprev/DF n? 37/2016, com
a presenc¢a dos seguintes membros: Adler Anaximandro de Cruz e Alves - Coordenador do Comité;
Dalmo Jorge Lima - representante titular da Secretaria de Planejamento, Orcamento e Gestdo; Mario
Fernando de Almeida Ribeiro — representante titular da Casa Civil; Fabricio de Oliveira Barros -
Representante suplente da Secretaria de Fazenda; Daniel lzaias de Carvalho - Representante suplente
da Secretaria de Planejamento, Orcamento e Gestdao; Regina Célia Dias, Representante Titular da
Diretoria de Investimentos do Iprev/DF. Com a seguinte pauta: 1. Posicdo e Desempenho da Carteira
de Investimentos 2.Conjuntura Econ6mica e de Mercado 3. Composicao da Carteira de Investimento 4.
Gestdo da carteira 5. Proposta de Estratégia para Ativos Financeiros do Fundo Solidario Garantidor 6.
Indicadores de Risco 7. Resolucdo CMN 4.604/2017. Passando-se aos pontos da pauta: 1) A reunido
teve inicio com apresentacao da Diretora de Investimentos, a qual apresentou a posi¢cdo da carteira de
investimentos e seu enquadramento em relagdo a Resolugdo CMN 3.922/2010 e a Politica de
Investimentos vigente, a rentabilidade da carteira, sua composicao e os indicadores financeiros de
mercado. Sobre a carteira de Investimentos informou-se em setembro e no acumulado do ano, a
rentabilidade da carteira foi superior a meta atuarial e ao CDI, o referencial de menor risco de
mercado. 2) A Diretora de Investimentos fez uma andlise da conjuntura econémica durante o més de
outubro de 2017 informando que os registros de inflacao menos benéficos e as incertezas quanto ao
cenario politico e sua influéncia negativa sobre as perspectivas de reformas estruturais acarretaram
uma interrupgao na tendéncia de fechamento dos juros nos ultimos meses. Como resultado, os ganhos
da carteira devem ser menos expressivos em outubro, embora a reducdo de risco realizada imunize
parcialmente contra a volatilidade. Os indicadores de renda fixa e renda varidvel tiveram excelente
desempenho no acumulado anual, com destaque para a renda varidvel e os indicadores de maior
prazo. No més de outubro, entretanto, o desempenho foi melhor no segmento curto, o que
recompensou a estratégia de encurtamento realizada nos ultimos dois meses.3) Em relagdo a
composicdo da carteira de investimentos do Fundo Solidario Garantidor, a Diretora de Investimentos
informou que a distribuicao por segmento ficou praticamente estavel nos ultimos dois meses, uma vez
qgue nao houve alocacdo em renda varidvel. No tocante a renda fixa com as operacdes de realocacao
realizadas em setembro, conforme decisdo da 392 Reunido Ordindria do CIAR de 31/08/2017, e a
alocacdo de novos recursos em CDI/IRF-M 1, e os resgates relativos ao Art. 46 da Lei n? 932/2017 em
IMA-B e IRFM, houve redugdo significativa de risco da carteira desde o inicio do ano. 4) Em relagdo a
gestdo da carteira de setembro de 2017, dada a tramita¢do do PL 122 (que deu origem a LC
932/2017), o CIAR havia deliberado em sua 392 RO que a a totalidade dos recursos deveriam ser
aplicados em CDI, IRF-M 1 e IDKA 2 Anos, alocacdo que foi demonstrada pela Diretora de
Investimentos. Em relagdo a outubro, o CIAR havia deliberado em sua 402 RO que eventuais recursos
arrecadados no formato atual do Fundo Capitalizado devriam ser investidos em referencial CDI e/ou
IRF-M 1. Em relagdo a estratégia de realocagdo aprovada na 402 reunido ordinaria do CIAR informou-



se que devido a abertura da curva de juros mais acentuada na parte longa, o més de outubro nao foi
propicio para a execugao da estratégia proposta ao final de setembro. O formato de deslocamento da
curva ao longo do més acarretou uma queda nos pregos dos titulos longos e um aumento leve no
preco dos titulos curtos, ndo tendo sido oportuno a realizacdo das operagdes propostas.5) A
estratégia proposta para o Fundo Solidario Garantidor foram a redugado do risco de mercado caso o
mercado esteja propicio no més, realizando as opera¢des que ndo puderam ser efetivadas em outubro
realizando: (i). Desinvestimento de aproximadamente RS 215 milhdes do referencial IMA-B
(aproximadamente 20% do saldo atual) e o reinvestimento deste valor no referencial IMA-B 5
(50%)/IDKA2 (25%)e IRF-M 1 (25%). (ii). Desinvestimento de aproximadamente RS 170 milhdes do
referencial IRF-M (aproximadamente 20% do saldo atual) e o reinvestimento deste valor no
referencial IRF-M 1. (iii) No caso de resgates para fazer face ao previsto no Art. 46, Ill do LC 932/2017,
a Diretoria de Investimentos avaliard, conforme momento do mercado, em qual referencial sera
realizada a opera¢do. No caso de ocorrer em referencial de curto prazo (CDI/IRF-M1/IDKA2/IMA-BS5, a
DIRIN estara autorizada, além das realocagdes 1 e 2 acima, a recompor posteriormente este valor no
momento oportuno de mercado, desinvestindo dos referenciais mais longos (IMA-B/IRFM, de modo
que os resgates ndo impliguem em aumento de prazo e risco da carteira. No tocante ao fundo
financeiro tem como estratégia de alocacdo a preservagao da rentabilidade e da liquidez necessdria
para fazer face aos desembolsos e os recursos arrecadados no més dadas as suas caracteristicas,
permanecem aplicados por curtos periodos de tempo, alocagdo em fundos atrelados ao CDI/IRF-M 1.
Deliberagao: As propostas foram aprovadas pelo Comité. 6) A Diretora exp0s os riscos de mercado e
liquidez da carteira, informando que os mesmos estdo em niveis adequados e que ndo houve novas
alocagbes na categoria crédito privado ou investimentos estruturados; 7) A Diretora apresentou os
pontos mais relevantes da Resolugdo n° 4.604/2017, publicada em 19 de outubro de 2017, a qual
altera a Resolugdo n° 3.922/2010, a qual estabelece as diretrizes de investimentos para os Regimes
Préprios de Previdéncia Social foi alterada pela e destacou suas modificacdes relevantes. Ficou
deliberado que as datas das reuniGes de novembro e dezembro serdo respectivamente em 23/11 e
21/12. E nada mais havendo a tratar foi encerrada a reunido, e eu Yara Fernanda Olimpio Brandao,
lavrei a presente Ata, a qual, apds lida e aprovada, foi assinada pelos membros do CIAR presentes e
convidados.

Brasilia, 31 de outubro de 2017.

ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES REGINA CELIA DIAS

Coordenador do CIAR Diretora de Investimentodo Iprev/DF
MARIO FERNANDO DE ALMEIDA RIBEIRO FABRICIO DE OLNVEIRA BARROS
Representante titular da Casa Civil Representante suplente da

Secretaria de Fazenda

DALMO JORGE LIMA DANIEL IZAIAS DE CARVALHO

Representante titular da Secretaria de Planejamento Representante suplente da Secretaria
de Planejamento

Orgcamento e Gestdao Orgcamento e Gestdao
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Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor- Presidente, em 06/12/2017, as 16:52, conforme art. 62, do Decreto
n° 36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por MARIO FERNANDO DE ALMEIDA RIBEIRO -
Matr.1671645-0, Subsecretario(a) de Administragdo Geral, em 08/12/2017, as 18:12, conforme
art. 69, do Decreto n° 36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do
Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por FABRICIO DE OLIVEIRA BARROS - Matr.0190673-9,
Subsecretario de Tesouro do Distrito Federal, em 13/12/2017, as 11:13, conforme art. 62, do
Decreto n° 36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal
n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por DANIEL IZAIAS DE CARVALHO - Matr.0270222-3,
Membro do Comité de Andlise de Risco - Suplente, em 18/12/2017, as 10:18, conforme art. 69,
do Decreto n° 36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito
Federal n2180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por REGINA CELIA DIAS - Matr.0270299-1, Diretor(a) de
Investimentos, em 19/12/2017, as 11:53, conforme art. 62, do Decreto n° 36.756, de 16 de
Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de
setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por DALMO JORGE LIMA PALMEIRA - Matr. 0270791-8,
Membro do Comité de Andlise de Risco, em 23/01/2018, as 17:47, conforme art. 62, do Decreto
n° 36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador=3808148 cédigo CRC=2A3A1D3E.
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

41° REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS E ANALISE DE
RISCOS

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
30 de outubro de 2017



IPREVDF —

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Carteira de Investimentos: Rentabilidades Mensais —
Fundo Solidario Garantidor (Ativos Financeiros)

Més/Ano Total da Carteira RS Rentablhd:;e SGLILE Rentabilidade % (*) Meta Me;;(a)!%:’? (A
jan/17 3.099.707.271,67 48.397.842,98 1,6 0,83
fev/17 3.234.321.201,12 70.948.222,83 2,27 0,65
mar/17 3.334.851.992,01 39.876.803,87 1,2 0,73
abr/17 3.401.881.740,98 5.868.430,76 0,18 0,49
mai/17 3.458.398.123,21| - 5.119.462,93 -0,14 0,77
jun/17 3.542.072.816,38 22.565.504,53 0,64 0,11
jul/17 3.685.894.605,02 96.736.030,29 2,71 0,58
ago/17 3.791.011.871,34 42.982.472,62 1,15 0,38
set/17 3.901.982.162,85 49.863.259,13 1,3 0,39
out/17
nov/17
dez/17
TOTAL 326.373.869,45 11,42 5,02

Fonte: IPREV/DF- Sistema Onfinance




IPREVDF ——

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Carteira de Investimentos: Rentabilidade Comparativa —
Fundo Solidario Garantidor (Ativos Financeiros)

Rentabilidade Acumulada (%)
jan-set 2017

11,42

12,00

10,00
8,00

6,00
4,00
2,00

0,00

M Carteira Total mINPC+5,00% ®CDI

v Em setembro e no acumulado do ano, a rentabilidade da carteira foi superior a meta atuarial e ao CDI, o
referencial de menor risco de mercado.

Fonte: IPREV/DF- Sistema Onfinance



IPREVDF ——

~Eartetrade Investimentos: Enquadramentos legais -
consolidado

ESTRATEGIAS DE ALOCACAO
Alocagdo dos Recursos (%)
Alocagio dos Recursos/Diversificagdo Limite Resolugdo CMN Estratégia Politica de Realizado até 30/09/2017
3.922/10 Investimentos 2017
Renda Fixa — Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Art. 7° - | - “@” 100 20 -
F1 100% titulos TN — Art. 7° - 1 - “b” 100 85 80,57%

Operagdes Compromissadas — Art. 7° - |l 15 - -

Fl Renda Fixa/Referenciados RF — Art.7°- IIl "a" 80 30 -
Fl de Renda Fixa— Art. 7°- IV "a" 30 30 14,64%

Poupanga —Art. 7° -V 20 - -
Fl em Direitos Creditérios- Aberto — Art. 7° - VI 15 1 0,25%

Fl em Direitos Creditdrios — Fechado — Art. 7° - VIl - “@” 5 1 -
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7° - VII - “b” 5 3 1,46%
TOTAL RENDA FIXA 96,92%

Renda Variavel — Art. 8°

Fl Agdes referenciados — Art. 8° - | 30 5 0,17%

Fl de indices Referenciados em Ag¢des — Art. 8° - 1| 20 2 -
Fl em AgOes — Art. 8° - Il 15 4 1,03%
Fl Multimercado — aberto — Art. 8° - IV 5 3 0,00%
Fl em ParticipagOes — fechado — Art. 8° -V 5 3 0,71%
FI Imobilidrio — cotas negociadas em bolsa — Art. 8° - VI 5 3 1,16%
TOTAL RENDA VARIAVEL 3,08%

TOTAL GERAL 100%

Fonte: Iprev/DF



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Analise da Conjuntura Econdmica — Outubro 2017
Destaques

* Crescimento: O IBC-Br de agosto apresentou queda apds duas altas consecutivas, o
que foi interpretado pelo mercado como condizente com uma recuperacao
gradual e ndo afetou as projecdes para o PIB do terceiro trimestre. Jd o CAGED de
setembro registrou resultado abaixo do esperado pelo mercado ainda que com
resultado positivo no més e no ano.

* Inflacdo: A inflacao que vinha registrando fortes quedas nos ultimos meses, teve
um comportamento mais resistente em setembro/outubro. IPCA de setembro
registrou 0,16%, acima da mediana das expectativas (0,09%). O IPCA-15 de
outubro registrou alta de 0,34%, em linha com as expectativas de mercado. A
abertura dos componentes, entretanto, mostrou que os nucleos tiveram alta
maior do que esperada.

* Juros: O COPOM suavizou o ritmo de corte de juros na sua reunido de 25/10,
reduzindo a SELIC em 0,75%, para 7,50% sinalizando que o ciclo de afrouxamento
esta proximo do fim



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal -

Analise da Conjuntura Econdmica — Outubro 2017
Comportamento da curva de juros domeéstica

Estrutura a Termo da Taxa de Juros - NTN-B
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Fonte: Anbima

Os registros de inflacdo menos benéficos e as incertezas quanto ao cenario politico e
sua influéncia negativa sobre as perspectivas de reformas estruturais acarretaram uma
interrupcao na tendéncia de fechamento dos juros nos ultimos meses. Como resultado,
0s ganhos da carteira devem ser menos expressivos em outubro, embora a reducao
de risco realizada imunize parcialmente contra a volatilidade.



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal I

Analise da Conjuntura Econdmica — Outubro
2017

Desempenho dos referenciais de

Desempenho dos referenciais de
investimento - 2017

30,00 - investimento - Outubro 2017
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M Acumulado 2017 (até 20/10/2017)  out/17

Os indicadores de renda fixa e renda variavel tiveram excelente desempenho
no acumulado anual, com destaque para a renda variavel e os indicadores de
maior prazo. No més de outubro, entretanto, o desempenho foi melhor no

segmento curto, 0 que recompensou a estratégia de encurtamento realizada

nos l:lltImOS dois meses. Fonte: Banco Central do Brasil
7
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Carteira FSG

Distribuicao por Segmento de Aplicacao

1,28% 2,21%
1,53%

Carteira Iprev
Segmentos - Outubro 2017 (até 25/10)

A distribuicao por
segmento ficou
praticamente estavel
nos ultimos dois

B Renda Fixa - Titulo Publico

B Renda Fixa - Crédito Privado

o . meses, uma vez que
1 Renda Variavel - AgBes - ~
B Renda Varidvel - Estruturados nao hOUVG al(_)f;agao
em renda variavel.

1% 3% Carteira Iprev
Seﬂ'@%S%a - Titulo

Publico

B Renda Fixa - Crédito
Privado

1 Renda Variavel -
Acoes

B Renda Variavel -
94% Estruturados

dezembro/2016

Fonte: IPREV DF



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal I

Carteira FSG — Renda Fixa: Distribuicio por indice de

mercado Com as
operacgoes de

Carteira Iprev Renda Fixa realocacéao
Benchmarks - Outubro 2017 (até 25/10) realizadas em

setembro,
conforme decisao
da 39° RO do
CIAR de 31/08, e
a alocacéo de
NOVOS recursos
em CDI/IRF-M 1,
resgates relativos
ao Art. 46/Lei 932
em IMA-B e IRFM,
IRF-M 1 houve reducéao

IPCA + 6% a.a
3,12%

IPCA +I1DKA IPCA CDI
I6% a.a__4% 8% 9%

ey significativa de
3% REM risco da carteira
22% desde o inicio do
ano

IMA-B 5 Fonte: IPREV DF

15% 9
dezenibre/2016
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Fundo Capitalizado - Resumo da Gestdo: set/2017

Novos recursos/Reinvestimentos: 392 RO CIAR 31/08/2017:

» Totalidade dos recursos devem ser aplicados em CDI, IRF-M 1 e IDKA 2 Anos, dada a tramitacéo do PL 122.

Aplicagdes Liquidas
Distribuicao

set/17
Investimentos RS
Novos Recursos
Reinvestimento 652.768,27

Pagamento de beneficios - 594.314,32
TOTAL 61.707.300,66

61.648.846,71

=

Fonte: IPREV DF
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

FSG- Resumo da Gestao: out/2017 (ate 25/10)

Novos recursos/Reinvestimentos: 402 RO CIAR 28/09/2017: eventuais recursos arrecadados no formato atual
do Fundo Capitalizado devem ser investidos em referencial CDI e/ou IRF-M 1

Aplicagdes Liquidas

Distribuicao
Investimentos RS
Novos Recursos 61.229.207,42
Reinvestimento 618.607,54 »
Pagamento de beneficios 225.930.000,0(;
TOTAL 164.082.185,04

* Lei Complementar 932/2017 — Art. 46, lll: Resgates de R$ 100
milhées do referencial IMA-B e R$ 100 milhdes do referencial IRF-M
(04/10) e R$ 25 milhdes em CDI (25/10)

Fonte: IPREV DF
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

FSG- Resumo da Gestao: Out/2017

Estratégia: Realocacédo de Investimentos 402 RO CIAR 28/09/2017:

Desinvestir: R$ 215 milhdes de IMA-B (aprox. 20%
do valor alocado)

Desinvestir R$ 170 milhdes de IRF-M (aprox. 20%
do valor alocado)

Execucao:

=
=

Reinvestir 50% IMA-B 5/25% IDKA 2 /
25% IRF-M 1

Reinvestir 100% IRF-M

Devido a abertura da curva de juros mais acentuada na parte longa, o més de outubro néao foi propicio
para a execucao da estratégia proposta ao final de setembro. O formato de deslocamento da curva ao
longo do més (slide 6) acarretou uma queda nos precos dos titulos longos e um aumento leve no preco
dos titulos curtos, ndo tendo sido oportuno a realizacao das operacgdes propostas no ultimo CIAR.

12

Fonte: IPREV DF



“stratégia para os investimentos do FSG —
Novembro 2017

v Estratégias propostas:
FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR

Administracao da Carteira: Reducao do risco de mercado caso o mercado esteja propicio no més,
realizando as operacdes que nao puderam ser efetivadas em outubro.

1) Desinvestimento de aproximadamente RS 215 milhdes do referencial IMA-B (aproximadamente
20% do saldo atual).

* Reinvestimento deste valor no referencial IMA-B 5 (50%)/IDKA2 (25%)e IRF-M 1 (25%).

2) Desinvestimento de aproximadamente RS 170 milh&es do referencial IRF-M (aproximadamente
20% do saldo atual).

e Reinvestimento deste valor no referencial IRF-M 1.

Resgates

v" No caso de necessidade de resgates para fazer face ao previsto no Art. 46, Ill do LC 932/2017, a
DIRIN avaliara, conforme momento do mercado, em qual referencial sera realizada a operacao.
No caso de ocorrer em referencial de curto prazo (CDI/IRF-M1/IDKA2/IMA-B5, a DIRIN estara
autorizada, além das realocagdes 1 e 2 acima, a recompor posteriormente este valor no
momento oportuno de mercado, desinvestindo dos referenciais mais longos (IMA-B/IRFM, de

modo que os resgates nao impliguem em aumento de prazo e risco da carteira.
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal -

Fundo Financeiro- Estratégia de alocacao —
Novembro 2017

Diretrizes Gerais: preservacao da rentabilidade e da liquidez necessaria para
fazer face aos desembolsos

v' Recursos arrecadados no més:

v’ Dadas as caracteristicas dos recursos, que permanecem aplicados por curtos
periodos de tempo, alocacdo em fundos atrelados ao CDI/IRF-M 1.

14
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Risco de Mercado e Crédito

Risco de Mercado

v" Devido ao tamanho e detalhamento dos indicadores de risco de mercado,
a tabela com a rentabilidade individual e VaR de cada fundo de
investimento encontra-se impressa e distribuida aos participantes.

Risco de Crédito

v" N3o houve novas alocacdes na categoria crédito privado ou investimentos
estruturados;

15
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A parcela de

. . . , investimentos com
Risco de Liquidez (ate 2510 liquidez Muito Alta

Nivel de liquidez Valor (R$) % passou de 22%
Muito alta 985.183.986,92 26% para 26%. Houve
Alta 1.689.431.299,92 45% ducs ' |
Média 604.796.144,65 16% re ugao na ,pa_lrce a
Baixa 41.129.139,79 1% de Alta e Média
lliquido 462.545.379,56 12% liquidez, devido
TOTAL 3.783.085.950,84 100% aos resga}tes .
o o relativos a Lei
Niveis de |IQUIdeZ 032/2017 e as
Iliquido 462.854,45 realocagaes
Baixa [l 41.330,02 realizadas em
Média 602.866,54 setembro.
Alta 1.691.076,80
Muito alta 961.372,12
500.000,00 1.000.000,00 1.500.000,00 2.000.000,00
RS Milhares
Indicadores de Liquidez
Muito alta Podem ser liquidados no curto prazo com baixissimo risco de perda de valor (CDI/IRF-M 1)
Alta Podem ser liquidados no curto prazo com médio risco de perda de valor (IMA-B 5/IRF-M/IDKA)
Média Podem ser liquidados no curto prazo com alto risco de perda de valor (A¢Ses/IMA-B/ IMA-B 5+)
Baixa Podem ser liquidados entre 15 a 60 dias, com alto risco de perda de valor (A¢Bes e RF com caréncia para
resgate)
lliquida N&o podem ser liquidados antes do vencimento por restricbes regulamentares (Estruturados e Fechados)

16
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Resolucao 4.604/2017

v Em 19 de outubro, o CMN editou a Resolucao 4.604, que altera a Resolucda
3.922/2010, que regulamenta as aplicacoes dos RPPS.

v'A nova norma trouxe ganhos para a governanca de investimentos, com maiores
exigéncias para investimentos em crédito privado, que s6 podem ocorrer em
papeis de companhias abertas, e em investimentos estruturados, exigindo maior
experiéncia dos gestores de Fundo de Participacoes.

v'A norma, entretanto, continua direcionando a maior parte das aplicacfes para

titulos publicos federais, nao trazendo diversificacao relevante de opcdes ou
aumento dos limites em outras categorias.

17



/\

IPREV DF
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Resolucao 4.604/2017

Entre os pontos mais relevantes, cabe destacar:

v" A Resolucao deixa claro que os seus limites ndo se aplicam aos ativos vinculados por Lei
ao RPPS (Art. 6°);

v Possibilidade de aplicacdo em CDB, entretanto com limite muito baixo (até a garantia do
FGC);

v Fundos do segmento renda variavel (acées livres ou multimercado) podem aplicar no
exterior (Art. 8° § 29°);

v'Maiores exigéncias para FIP, destacando-se a que o gestor tenha finalizado o
desinvestimento de trés FIPs anteriormente e que 5% do PL do FIP seja investimento do
préprio gestor (Art. 8° § 59);

v O total das aplicacbes do RPPS em um mesmo fundo de investimento deve representar
no maximo 15% do PL do Fundo (antes eram 25%). No caso de FIDC, Renda Fixa CP e
FIP, 5% (Art. 14)

v Fll: os limites de 5% da carteira do RPPS e de 15% de participacao do PL do Fundo nao
se aplicam aos Fll que sejam integralizados por imoéveis aportados por lei, desde que suas
cotas sejam admitidas a negociacao no secundario (Art. 8° § 89);

v Prazo de 180 dias para enquadramento, exceto fundos com prazo especifico de

vencimento, que devem respeitar seu proprio prazo. (Art. 21).
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Kesoluca

~

4.604/2017 — Novos Limites

ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

Alocagdo dos Recursos (%)
Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo Limite Resolugao . ~ Estratégia Politica de
CMVIN 3.922/10 Limite Resolugdo CMN 4.604/17 Investimentos 2017
Renda
Fixa — Descricao Descricao
Art. 7°
|.a |Titulos Tesouro Nacional — SELIC 100 Igual 100 20
, FI de renda fixa 100% TN com o sufixo
0,
FI 100% titulos TN. atrelado IMA/IDKA 100 "referenciado" em indice ndo atrelado a taxa de 100 85
lexceto taxa de 1 dia .
I-b 1dia
I Operagdes Compromissadas 15 Igual 5 -
FI Renda Fixa/Referenciados RF atrelado FI de renda fixa com o sufixo "referenciado" em
IMA/IDKA exceto taxa de 1 dia indice ndo atrelado a taxa de 1 dia
Il-a
80 3 60 30
- . Fundo de Indice de renda fixa negociado em
Fundo de indice negociado em bolsa bolsa cuja carteira seja composta por titulos ndo
atrelado IMA/IDKA exceto taxa de 1 dia ) J\ P p
b atrelado a taxa de 1 dia
w-a |F! de Renda Fixa - qualquer indexador FI de Renda Fixa - qualquer indexador
Fundo de indice de renda fixa negociado 30 Fundo de indice de renda fixa negociado em 40 30
b lem bolsa - qualquer indexador bolsa - qualquer indexador
1V -
V-a |Poupanca Igual -
- . 20 20
V-p [-etrasimobilidrias Garantidas Igual
15 (limitado ao
- L CDB )
Vi FI em Direitos Creditérios- Aberto 15 montante garantido 1
Poupanga pelo FGC)
Vi|-a |Flem Direitos Creditorios — Fechado Cotas sénior de Fl Direitos Creditdrios
5
Vil-b [F! Renda Fixa Crédito Privado FI Renda Fixa Crédito Privado 5 1
FI com 85% da carteira em debénture de
VIl - ¢ infraestrutura (Lei 12.431/2011)
FI em Direitos Creditérios — Fechado — 5 1 1
Art. 7° - VII - “@”
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7° - _ "
VIl - “b” < 3 3
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Kesolucao 4.604/2017 — Novos Limites
ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO
Alocagao dos Recursos (%)
Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo Limite Resolugdo CMN Limite Resolugdo CMN Estratégia Politica de
3.922/10 4.604/17 Investimentos 2017
Renda Fixa — Art. 7° Descricao Descricao
| - a: Fl que acompanham
indices de renda variavel
FI Agdes referenciados divulgados em bolsa
30 . 5
Ibovespa/IBRX compostos por no minimo
50 agGes (fundos de renda
variavel)
I - b: Fundo de indices 30
negociados em bolsa que
acompanham indices de
renda variavel divulgados
em bolsa compostos por no
minimo 50 agGes (fundos de
renda variavel)
FI de indices
Referenciados em 20 Il - a: Fl em Agdes Livre 2
I AcSes Ibovespa/IBRX 20
Il - b: Fundo de indices
negociados em bolsa livre
Fl em Acdes Livre .
" Ibovespa/IBRX 15 FI Multimercado — aberto 10 4
FI Multimercado —
v berto 5 IV -a: FIP 3 3
IV - b: Fll
Fl em Participagdes — 5 3 3
v fechado
FI Imobilidrio — cotas
negociadas em bolsa — 5 3 3
VI Art. 8° - VI
TOTAL RENDA 30
VARIAVEL
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal -

Disposicoes Finais

v' Na 43° Reunido do CIAR, em novembro, sera apresentada a Politica de
Investimentos para 2018

v'Sugestao de alteracado de data das proximas reunides:

v 30/11/2017 para 29/11/2017
v'14/12/2017 para 07/12/2017 .
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Equipe da Diretoria de Investimentos:

Diretora de Investimentos: Regina Dias

Coordenadora de Investimentos: Terezinha Martins Parreira
Gerente de Riscos: Leonardo de Almeida Marinho

Gerente de Planejamento: Everaldo de Melo Santos

A equipe da DIRIN permanece a disposicdo para esclarecimentos
adicionais
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