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l GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
'* : INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL
‘-!"
="l Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

ATA DA QUADRAGESIMA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E ANALISE DE RISCOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL, INSTITUIDO PELA PORTARIA
IPREV/DF N2 37/2016.

Aos vinte e oito dias do més de setembro do ano de dois mil e dezessete, as 10h na sala de reunifes do
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — Iprev/DF, realizou-se a quadragésima reunido
ordinaria do Comité de Investimentos e Analise de Riscos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Distrito Federal — CIAR/IPREV/DF, instituido pela Portaria Iprev/DF n? 37/2016, com a presenca dos
seguintes membros: Adler Anaximandro de Cruz e Alves - Coordenador do Comité; Dalmo Jorge Lima -
representante titular da Secretaria de Planejamento, Orgamento e Gestdao; Mario Fernando de Almeida
Ribeiro — representante titular da Casa Civil; Amim Macedo Queiroz — Representante Suplente da Casa
Civil; Regina Célia Dias, Representante Titular da Diretoria de Investimento do Iprev/DF e como convidada
Marcia Robalinho da Secretaria de Fazenda do Distrito Federal. Com a seguinte pauta: 1.Posicdo e
Desempenho da Carteira de Investimentos 2.Conjuntura EconOmica e de Mercado 3.Proposta de
Estratégia de Alocagdo 4.Indicadores de Risco. Passando-se aos pontos da pauta: 1) A reunido teve inicio
com apresentacdo da Diretora de Investimentos, a qual apresentou a posicdo da carteira de
investimentos e seu enquadramento em relacdo a Resolucdo CMN 3.922/2010 e a Politica de
Investimentos vigente, a rentabilidade da carteira, sua composicdao e os indicadores financeiros de
mercado. Sobre a carteira de Investimentos informou-se que os investimentos em ag¢des passam de 1%,
na dire¢do da diversificacdo proposta pela Politica de Investimentos para 2017 em referencia a posi¢ao de
agosto, esta permaneceu estavel em relacdo a junho, embora com a reducdo de risco no comparativo
com o inicio do ano, em linha com a Politica de Investimentos. Em 6 de setembro, foram realizadas as
operacdes deliberadas pelo CIAR em sua 392 reunido ordinaria, de 31 de agosto de 2017. As operagdes
de desinvesitmento e reinvestimento tiveram como objetivo reduzir o risco de mercado da carteira por
meio da reducdo do prazo dos ativos, e internalizar a rentabilidade auferida nos ultimos dezoito meses.
Na data da operacdo houve a divulgacdo do IPCA de agosto muito abaixo do esperado, e com o noticidrio
politico contribuindo positivamente, o que acarretou forte fechamento da curva de juros, maximizando a
realizacao de lucro dos desinvestimentos, que passaram a referenciais com menor volatilidade. Apds as
operacdes, a parcela de fundos com duracdo maior que 5 anos (IMA-B + IRFM ainda encontra-se em
aproximadamente 40%. 2) A Diretora de Investimentos fez uma andlise da conjuntura econémica durante
0 més de Setembro 2017 informando que a curva de juros novamente apresentou fechamento desde o
ultimo dado apresentado na reunido anterior do CIAR, de forma simétrica em toda sua extensdo, o que
indica boa rentabilidade no més para a renda fixa de curto, médio e longo prazos. Os indicadores de
renda fixa e renda varidvel tiveram excelente desempenho em setembro e no acumulado anual, com
destaque para o segundo. 3) Dia 26 de setembro foi aprovado o PLC 122/2017, que reestruturou os
fundos administrados pelo Iprev/DF, trazendo implicagdes para a carteira do atual DFPREV (Fundo
Capitalizado). O Fundo Financeiro passa a incorporar todos os servidores atuais do GDF, sendo instituido
Fundo Capitalizado para os servidores que venham a ingressar a partir do efetivo funcionamento da
Previdéncia Complementar do DF. Assim, as contribuicGes previdencidrias atuais ndo serdao mais objeto
de capitalizacdo, sendo consumidas no préprio exercicio, ndo havendo, portanto, alocacdo de novos
recursos em investimentos como no formato atual. Fica instituido o Fundo Solidario Garantidor, a ser
destinado a ser uma reserva garantidora dos Fundos Financeiro e Capitalizado, “baseada no sistema
monetizacdo e rentabilizacdo de ativos, que implique na ampliagcdo de suas reservas patrimoniais”. Os
recursos do DFPREV compordo o Fundo Solidario Garantidor, e estardo sob regime de capitalizacdo, com
crescimento das reservas por meio das contribuicdes. Tais ativos financeiros do Fundo Solidario
Garantidor serdo objeto de desinvestimento anual para consumo no pagamento de beneficios e, dessa
forma, este passa a ser um fundo com passivo de curto prazo, com o objetivo de manter o valor
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monetdrio de suas reservas e apresentar rendimento real. O Fundo Solidadrio Garantidor passara a ter
perfil analogo aos fundos previdencidrios maduros e que ja se encontram em fase de consumo de suas
reservas, e dessa forma, deve ter perfil mais conservador de forma a reduzir o risco de perda de valor.
Dessa forma, apds a sancao do PL, a Diretoria de Investimentos propds que seja dada continuidade a
estratégia de reducdo do risco de mercado e encurtamento do prazo dos investimentos do patrimonio
financeiro atual no més de setembro; Ressaltou que o momento é oportuno considerando-se sua
valorizacdo recente, em continuidade ao acumulo de retornos positivos nos referenciais de maior prazo
(IMA-B e IRF-M). As estratégias propostas foram 1. o desinvestimento de aproximadamente RS 215
milhGes do referencial IMA-B (aproximadamente 20% do saldo atual) e o Reinvestimento deste valor no
referencial IMA-B 5 (50%)/IDKA2 (25%)e IRF-M 1 (25%). 2. O Desinvestimento de aproximadamente RS
170 milhdes do referencial IRF-M (aproximadamente 20% do saldo atual) e o Reinvestimento deste valor
no referencial IRF-M 1. Prop6s ainda que até a sanc¢ao do PL, ou em caso de tramitacdo por tempo maior
do que o esperado, eventuais recursos arrecadados no formato atual do Fundo Capitalizado devem ser
investidos em referencial CDI e/ou IRF-M 1. A Diretora de Investimentos expds o contetdo do Art. 46,
inciso Il do PL, que prevé, em relacdo as disponibilizadas financeiras do extinto Fundo Capitalizado — DF
PREV, as quais serdo incorporadas ao Fundo Solidario Garantidor, que “a partir do exercicio de 2017 fica
autorizada a utilizacdo para pagamento de beneficios do montante relativo ao resultado total dos
investimento verificado no ano anterior, decorrente da rentabilizacdo da carteira de ativos do Fundo”.
Com isso, resgates realizados em outubro de 2017 visando atender tal dsipositivo serdo objeto de
avaliacdo por parte da DIRIN que definird, conforme momento do mercado, em qual referencial sera
realizada a operacdo. No caso de ocorrer em referencial de curto prazo (CDI/IRF-M1/IDKA2/IMA-B5, a
DIRIN estarad autorizada, além das realocacdes 1 e 2 acima, a recompor posteriormente este valor no
momento oportuno de mercado, desinvestindo dos referenciais mais longos (IMA-B/IRFM, de modo que
os resgates ndo impliguem em aumento de prazo e risco da carteira. Em relagdo ao Fundo Financeiro, a
estratégia proposta para eventuais contribuicbes deve buscar a preservacdo da rentabilidade e da
liquidez necessdria para fazer face aos desembolsos e sobre os recursos arrecadados no més dadas as
suas caracteristicas, que permanecem aplicados por curtos periodos de tempo, alocacdo em fundos
atrelados ao CDI/IRF-M 1. A estratégia proposta pela Diretoria de Investimentos para as contribuicGes
arrecadadas em outubro foram aprovadas pelo Comité. 5) A Diretora exp0s os riscos de mercado e
liguidez da carteira, informando que os mesmos estdo em niveis adequados e que ndo houve novas
aloca¢bes na categoria crédito privado ou investimentos estruturados; Ressaltou ainda, que com a
certificagdo CPA-10 obtida pelo Diretor-Presidente, Coordenador do CIAR, o Iprev/DF obteve o selo de
investidor qualificado. E nada mais havendo a tratar foi encerrada a reuniao, e eu Yara Fernanda Olimpio
Brandao, lavrei a presente Ata, a qual, apds lida e aprovada, foi assinada pelos membros do CIAR
presentes e convidados.

Brasilia, 28 de setembro de 2017

ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES REGINA CELIA DIAS
Coordenador do CIAR Diretora de Investimento do
Iprev/DF

AMIM MACEDO QUEIROZ MARIO FERNANDO DE
ALMEIDA RIBEIRO

Representante suplente da Casa Civil Representante titular da
Casa Civil

DALMO JORGE LIMA
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Documento assinado eletronicamente por AMIM MACEDO QUEIROZ -MATR.01746804,
Diretor(a) de Planejamento, em 25/10/2017, as 16:32, conforme art. 62, do Decreto n° 36.756,
de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira,
17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por REGINA CELIA DIAS - Matr.0270299-1, Diretor(a) de
Investimentos, em 25/10/2017, as 16:37, conforme art. 62, do Decreto n° 36.756, de 16 de
Setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de
setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES -
Matr.0270126-X, Diretor- Presidente, em 26/10/2017, as 23:50, conforme art. 62, do Decreto n°
36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por MARIO FERNANDO DE ALMEIDA RIBEIRO -
Matr.1671645-0, Subsecretario(a) de Administra¢do Geral, em 29/10/2017, as 20:25, conforme
art. 62, do Decreto n° 36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito
Federal n? 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por DALMO JORGE LIMA PALMEIRA - Matr. 0270791-8,
Secretario(a) de Planejamento, Orgamento e Gestdo - Substituto(a), em 01/11/2017, as 20:12,
conforme art. 62, do Decreto n° 36.756, de 16 de Setembro de 2015, publicado no Diario Oficial
do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 2916022 cédigo CRC= 8064BC09.
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
//_\,
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal IPREV DF
Gabinete da Presidéncia

CONVOCATORIA N 06/2017/CIAR/IPREV

Brasilia/DF, 26 de setembro de 2017.

Excelentissimos (as) Senhores (as),

O Coordenador do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR-IPREV/DF, no uso de suas
atribuicoes, CONVOCA os membros deste Comité para a 402 reunido ordinaria a ser
realizada as 10 horas do dia 28 de setembro de 2017, (quinta-feira).

LOCAL: Auditério da SEDE DO IPREV - SCS QUADRA 09 TORRE B
22 ANDAR, EDIFiCIO PARQUE CIDADE CORPORATE, com a seguinte pauta:

Posicdo e Desempenho da Carteira de Investimentos
Conjuntura Econémica e de Mercado

Proposta de Estratégia de Alocacao

Indicadores de Risco

Ao~

Atenciosamente,

ADLER ANAXIMANDRO DE CRUZ E ALVES
Coordenador do CIAR/IPREV-DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — IPREV/DF
SCS Quadra 09, Torre B 12 Subsolo, Edificio Parque cidade Corporate. CEP: 70308-200 Brasilia - DF
Fone: (61) 3223-7970



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

M_
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal IPREV DF
] Gabinete da Presidéncia

LISTA DE PRESENCA DA 402 REUNIAO ORDINARIA - CIAR

Data: 28/09/2017
Horario: 10:00h
Local: Auditério da Sede do Instituto de Previdéncia do Distrito Federal - IPREV/DF

1) Adler Anaximandro de Cruz e Alves

2) Dalmo Jorge Lima

3) Wilson de Paula

4) Mério Fernando de Almeida Ribeiro %{

5) Regina Célia Dias 7 \/Y/-—'

Membros Suplentes

1) Allan Luiz Oliveira Barros

2) Daniel lIzaias De Carvalho

3) Fabricio de Oliveira Barros

4) Amim Macedo Queiroz S [ Wﬁf’

5) Terezinha Martins Parreira

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — IPREV/DF
SCS Quadra 09, Torre B 12 Subsolo, Edificio Parque cidade Corporate. CEP: 70308-200 Brasilia - DF
Fone: (61) 3223-7970



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal ’PREV DF
Gabinete da Presidéncia

LISTA DE PRESENCA DA 40° REUNIAO ORDINARIA - COMIN

Data: 28/09/2017
Horario: 10h
Local: Auditério da Sede do Instituto de Previdéncia do Distrito Federal - IPREV/DF

Convidados
Nome o el

Maroor  Fob AL o

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — IPREV/DF
SCS Quadra 09, Torre B 12 Subsolo, Edificio Parque cidade Corporate. CEP: 70308-200 Brasilia - DF
Fone: (61) 3223-7970



IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

40° REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS E ANALISE DE

RISCOS

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
28 de setembro de 2017



IPREVDF —

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Carteira de Investimentos: Rentabilidades Mensais —
Fundo Capitalizado

Més/Ano| Total da Carteira RS Rentabilidade qumgg Rentabilidade % (*) R (;?0:;;
jan/17 3.099.707.271,67 48.397.842,98 1,6 0,83
fev/17 3.234.321.201,12 70.948.222,83 2,27 0,65
mar/17 3.334.851.992,01 39.876.803,87 1,2 0,73
abr/17 3.401.881.740,98 5.868.430,76 0,18 0,49
mai/17 3.458.398.123,21| - 5.119.462,93 -0,14 0,77
jun/17 3.542.072.816,38 22.565.504,53 0,64 0,11
jul/17 3.685.894.605,02 96.736.030,29 2,71 0,58
ago/17 3.791.011.871,34 42.982.472,62 1,15 0,38
set/17
out/17
nov/17
dez/17

TOTAL 276.510.610,32 9,99 4,62

Fonte: IPREV/DF- Quantum — Banco do Brasil
2



IPREVDF ——

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Carteira de Investimentos: Rentabilidade Comparativa —
Fundo Capitalizado

Rentabilidade (%) Rentabilidade Acumulada (%)
12,00
9,99 10,21
2,50 221 10,00
2,00 8,00
1,50 6,00
1,00 0,80 4,00
0,50 2,00
0,00 0,00
ago/17 jan-ago 2017
B Carteira Total M RendaFixa ™ RendaVaridvel ®INPC+5,00% ®CDI B Carteira Total M Renda Fixa ® Renda Varidvel ®mINPC+5,00% mCDI

v O retorno da carteira foi expressivamente superior a meta atuarial tanto no més de agosto quanto no
acumulado do ano. Destaque para a performance da renda variavel no més, impulsionada pelos novos fundos
de agdes, i que levou a recuperacao do segmento no ano, compensando as perdas dos investimentos
estruturados do primeiro semestre.

Fonte: IPREV/DF- Quantum — Banco do Brasil



IPREVDF ——

~€artefrade Investimentos: Enquadramentos legais -
consolidado

ESTRATEGIAS DE ALOCACAO
Alocagao dos Recursos (%)
Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo Limite Resolugdo CMN Estratégia Politica de . i
3.922/10 il | R RERE
Renda Fixa — Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Art. 7° - | - “@” 100 20 -
F1 100% titulos TN — Art. 7° - | - “b” 100 85 80,97%
Operagdes Compromissadas — Art. 7° - Il 15 - -
Fl Renda Fixa/Referenciados RF — Art.7°- 11l "a" 80 30 -
Fl de Renda Fixa — Art. 7° - IV "a" 30 30 14,19%
Poupanga —Art. 7° -V 20 - -
Fl em Direitos Creditdrios- Aberto — Art. 7° - VI 15 1 0,26%
Fl em Direitos Creditdrios — Fechado — Art. 7° - VII - “@” 5 1 -
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7° - VII - “b” 5 3 1,49%
TOTAL RENDA FIXA 96,91%
Renda Varidvel — Art. 8°
Fl AgOes referenciados — Art. 8° - | 30 5 0,17%
Fl de indices Referenciados em Ac¢Oes — Art. 8° - Il 20 2 -
Fl em AgOes — Art. 8° - 11| 15 4 1,01%
FI Multimercado — aberto — Art. 8° - IV 5 3 0,00%
Fl em ParticipacGes — fechado — Art. 8° -V 5 3 0,73%
Fl Imobilidrio — cotas negociadas em bolsa — Art. 8° - VI 5 3 1,18%
TOTAL RENDA VARIAVEL 3,09%
TOTAL GERAL 100%

Fonte: Iprev/DF



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Analise da Conjuntura Econdmica — Setembro 2017
Destaques

* Crescimento: O IBGE divulgou no inicio de setembro o Pl do 22 Trimmestre de
2017, registrando uma expansao da economia brasileira de 0,02% em relag¢ao ao
12 Trimestre, impulsionado pelo consumo das familias. O nimero foi supresa
positiva, e muitas casas revisaram o crescimento de 2017 para cima apds a
divulgacao. O CAGED de agosto mostra criacao liquida de empregos formais no
més e no ano.

* |Inflacdo: IPCA de agosto registrou inflacao de 0,19% abaixo do consenso de
mercado (0,31%), impactado pela forte deflacao de alimentos. Em doze meses, a
inflacdo recuou de 2,7% para 2,55, menor patamar desde fevereiro de 1999. A alta
de precos é baixamente disseminada, indicando que ha espaco para corte de juros
pelo BC

e Juros: O COPOM voltou a reduzir em 1% a SELIC na sua reunido de setembro,
para 8,25%, conforme esperado. No comunicado, o colegiado sinalizou que devera
reduzir o ritmo de cortes na sua proxima reuniao no final de outubro.



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal -

Analise da Conjuntura Econdmica — Setembro 2017
Comportamento da curva de juros domeéstica

Estrutura a Termo da Taxa de Juros - NTN-B

5,5

=—25/08/2017

= 15/09/2017

25/09/2017
3,5 A

10 30 50 70 90 11,0 13,0 15,0 17,0 19,0 21,0 23,0 25,0 27,0 29,0

prazo (anos)

Fonte: Anbima

A curva de juros novamente apresentou fechamento desde o ultimo dado
apresentado na reuniao anterior do CIAR, de forma simétrica em toda sua
extensao, o que indica boa rentabilidade no més para a renda fixa de curto,
médio e longo prazos.



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal l

Analise da Conjuntura Econdmica — Setembro
2017

Desempenho dos referenciais de investimento - 2017

20,00 - 18,86

18,00 - 16,78 17,59
16,00
1400 - 13,48 13,53
12,00 - 10,78
10,00 - 8,97
goo | 739
6,00 -
4,00 -
2,00 -
col IRF-M 1 IRF-M  IDKIPCA2A  IMA-B5 IMA-B IMA-B 5+  IBOVESPA

W Acumulado 2017 (até 22/09/2017)

Os indicadores de renda fixa e renda variavel tiveram excelente desempenho
em setembro e no acumulado anual. O Ibovespa apresentou performance
superior a renda fixa no ano.

Fonte: Banco Central do Brasil
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal I

Carteira IPREV Fundo Capitalizado

Distribuicao por Segmento de Aplicacao

1,18%
1,49%

2,18% .
°Carteira Iprev

egmentos - Agosto 2017 Os investimentos em
acoes passam de 1%,
na direcao da
diversificagao proposta
pela Pl para 2017.

B Renda Fixa - Titulo Publico
B Renda Fixa - Crédito Privado
M Renda Variavel - A¢oes

B Renda Varidvel - Estruturados

Carteira lprev

Segmentos —Jan 2017

1,05%),77% M Renda Fixa - Titulo

1,65% Publico

M Renda Fixa - Crédito
Privado

 Renda Variavel -
Acles

B Renda Variavel -
Estruturados Fonte: IPREV DF
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Carteira IPREV Fundo Capitalizado — Renda Fixa:

Distribuicao por indice de mercado

Carteira Iprev Renda Fixa
Benchmarks - Agosto 2017

IPCA + 6% a.a
3,04%

IMA-B 5+

IDKA IPCA
8,10%

2,55%

IPCA+ |IDKA IPCA
6% a.a

CDI IRF-M 1

Carteira Iprev Renda Fixa
Benchmarks - Janeiro 2017

A posicao de
agosto
permaneceu
estavel em
relagc&o a junho,
embora com a
reducao de risco
no comparativo
com o inicio do
ano, em linha com
a Pl. O grafico
nao reflete as
operacoOes de
realocacao
realizadas em
setembro,
conforme decisao
da 392 RO do
CIAR de 31/08

Fonte: IPREV DF
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Fundo Capitalizado - Resumo da Gestao: ago/2017

Estratégia: Novos recursos/Reinvestimentos: 392 RO CIAR 31/08/2017

Segmento Benchmark Intervalo Inferior Intervalo Superior

Renda Fixa -TP IMA-B 5 40% 60%
Renda Fixa -TP IRF-M 1 30% 40%
Renda Fixa -TP CDI 10% 20%
Renda Fixa -TP IMA-B 20% 30%
AcOes Livre IBOVESPA 10% 10%

Margem de 10% do intervalo para adequagao da DIRIN

Aplicagdes Liquidas

Execucéo: e
Distribuicdo (Agosto/2017)
ago/17 IBOVESPA  CDI
Investimentos RS IMA-B 8,37% 9,80%
Novos Recursos 62.754.878,66 :
Reinvestimento * 8.898.381,93 » 21,78%
Pagamento de beneficios - 670.000,00
TOTAL 70.983.260,59

* Alto volume de recebimentos de cupom (reinvestimento) de NTN-B em agosto.

Fonte: IPREV DF 10



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal I

Fundo Capitalizado - Resumo da Gestdo: set/2017 (aw
22/009)

Novos recursos/Reinvestimentos: 392 RO CIAR 31/08/2017:

» Totalidade dos recursos devem ser aplicados em CDI, IRF-M 1 e IDKA 2 Anos, dada a tramitagdo do PL 122.

Aplicagdes Liquidas
Distribui¢cao (Agosto/2017)

set/17
Investimentos RS
Novos Recursos 61.648.846,71 »
Reinvestimento 652.768,27
Pagamento de beneficios - 594.314,32
TOTAL 61.707.300,66

Fonte: IPREV DF
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Fundo Capitalizado - Resumo da Gestao: set/2017 (aw

22/09)

Estratégia: Realocacao de Investimentos 392 RO CIAR 31/08/2017:

Desinvestir: 30% do valor alocado em IMA-B
Desinvestir 20% do valor alocado em IRF-M » | Reinvestir em IMA-B 5/IDKA2/IRF-M1_ |
Desinvestir o valor total alocado em IMA-B 5 +

Execucéo:
set/17

Realocagao de

Investimentos RS Embasamento
IMA-B - 320.000.000,00 392 RO CIAR
IMA-B 5 160.000.000,00
IDKA 2A 160.000.000,00
IRF-M -142.000.000,00 392 RO CIAR
IRF-M 1 142.000.000,00
IMA-B 5 + - 93.815.901,76 392 RO CIAR
IRF-M 1 93.815.901,76

As operacdes de realocacido foram feitas no dia 6 de setembro, data da divulgacao do IPCA de agosto
muito abaixo do esperado, e com o noticiario politico contribuindo positivamente. Dessa forma, a curva
de juros apresentou forte fechamento, maximizando a realizagao de lucro dos desinvestimentos, que
passaram a referenciais com menor volatilidade.

Fonte: IPREV DF 12
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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Perfil da carteira apos a realocacao de setembro (e

22/09)

Carteira Iprev Renda Fixa

IDKA IPCA Dl Benchmarks - Setembro 2017

12,28% 13,20%

IPCA+ 6% a.a
2,98%
IMA-B 5+
0,00%

IRF-M 1
9,59%

IPCA + 6% Carteira Iprev Renda Fixa

3%Zty IDKA IPCA %Spchmarks - Agosto 2017

8,10%
IMA-B 5+ i
2,55%

11,87% IRF-M 1
5,76%

IRF-M
19,98%

IMA-B 5
16,99%

Fonte: IPREV DF

As operagoes de
realocacao da
carteira
resultaram em
posicao com
menor risco de
mercado, em
referenciais de
menor duragao e
menor
probabilidade de
resultado
negativo,
internalizando os
rendimentos
obtidos até o ano.
A parcela de risco
maior que 5 anos
(IMA-B + IRFM
ainda encontra-se
em aprox. 40%



“PL122/2017: Situagdo dos Investimentos do

atual Fundo Capitalizado

v' Em 26 de setembro, a CAmara Legislativa do DF aprovou o PLC 122/2017.

v" Do ponto de vista da carteira atual de investimentos, cabe destacara os
seguintes dispositivos:

v" O Fundo Financeiro passa a incorporar todos os servidores atuais do GDF,
sendo instituido Fundo Capitalizado para os servidores que venham a
ingressar a partir do efetivo funcionamento da Previdéncia Complementar
do DF. (Art. 72)

v" Com isso as contribuic®es previdenciarias atuais ndo serdo mais objeto de
capitalizacao, sendo consumidas no proprio exercicio, nao havendo,
portanto, alocacdao de novos recursos em investimentos como no formato
atual.

v’ Fica instituido o Fundo Solidario Garantidor, a ser destinado a ser uma
reserva garantidora dos Fundos Financeiro e Capitalizado, “baseada no
sistema monetizacao e rentabilizacdo de ativos, que implique na ampliacao
de suas reservas patrimoniais”.

14
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IPREVLY tUACS i
“PL122/2017: Situagdo dos Investimentos do

atual Fundo Capitalizado

v Sobre as disponibilidades financeiras atuais cabe destacar o seguinte Artigo:

v' “Art. 46: As disponibilidades financeiras vinculadas ao extinto Fundo Previdencidrio
do Distrito Federal — DF PREV existentes na data da publicacao desta lei serao
incorporadas pelo Fundo Solidario Garantidor devendo a utilizacao desses recursos
obedecer as seguintes diretrizes:

| — os recursos do Fundo Solidario Garantidor somente poderao ser utilizados para o
pagamento de beneficios previdenciarios;

Il - as reservas serao mantidas em uma conta grafica partada, constituindo sua
principal reserva garantidora das obrigacdes dos demais fundos, caso haja
necessidade;

Il — a partir do exercicio de 2017 fica autorizada a utilizacao para pagamento de
beneficios do montante relativo ao resultado total do investimento verificado no ano
anterior, decorrente da rentabilizacao da carteira de ativos do Fundo

IV — a partir do exercicio de 2019, fica autorizada a utilizacao para pagamento de
beneficios do montante de beneficios do montante relativo ao resultado liqguido do
investimento verificado no ano anterior, decorrente da rentabilizacao da carteira de

ativos do Fundo que superar a inflacao medida no exercicio.” .
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IPREV DF

atual Fundo Capitalizado

v Ainda que o substituto aprovado seja diferente da proposta inicial, que foi
discutida na 392 Reunido do CIAR de 31/08, permanecem as observacoes
apresentadas:

v O Fundo Solidario Garantidor n3o tera mais regime de capitalizacdo, com
crescimento das reservas por meio das contribuicoes.

v Os ativos financeiros do FSG serdo objeto de desinvestimento anual para
consumo no pagamento de beneficios e, dessa forma, passa a ser um fundo
com passivo de curto prazo, com o objetivo de manter o valor monetario de
suas reservas e apresentar rendimento real.

v" O FSG passa a ter perfil andlogo aos fundos previdenciarios maduros e que
ja se encontram em fase de consumo de suas reservas, e dessa forma, deve
ter perfil mais conservador de forma a reduzir o risco de perda de valor

v' Conforme apontado na 392 RO do CIAR, a carteira atual, embora tenha tido
seu risco de mercado reduzido com as realocacdes de setembro, ainda

apresenta ativos com duracao alta e que embutem risco de desvalorizagao.
16



“"PL122/2017: Estratégia para os investimentos

do atual Fundo Capitalizado — setembro 2017

v' Dessa forma, apds a sancdo do PL, a Diretoria de Investimentos propde que
seja dada continuidade a estratégia de reducao do risco de mercado e
encurtamento do prazo dos investimentos do patrimoénio financeiro atual no
més de setembro;

v" O momento é oportuno considerando-se sua valorizacdo recente, em
continuidade ao acumulo de retornos positivos nos referenciais de maior
prazo (IMA-B e IRF-M) apresentado na 392 RO e nesta apresentacao.

v’ Em 22/09/2017, a carteira apresentava a seguinte composicdo, em valores

financeiros: Segmento Valor R$

CDI 487.413.519,72

IRF-M 1 354.245.872,11

IRF-M 676.751.811,95

IMA-B 5 775.051.087,45

IMA-B 835.314.080,00

IMA-B 5+ -

IPCA + 6% a.a 109.949.800,04

IDKA IPCA 453.338.385,80

Renda Fixa - Crédito Privado 56.704.535,15

Renda Varidvel - A¢bes 48.152.639,22

Renda Variavel - Estruturados 82.556.472,04
Total 3.879.478.203,48 17




“"PL122/2017: Estratégia para os investimentos

do atual Fundo Capitalizado — setembro 2017

v’ Estratégias propostas:

1)

* Desinvestimento de aproximadamente RS 215 milhdes do referencial IMA-B
(aproximadamente 20% do saldo atual).

* Reinvestimento deste valor no referencial IMA-B 5 (50%)/IDKA2 (25%)e IRF-
M1 (25%).

2)

« Desinvestimento de aproximadamente RS 170 milh&es do referencial IRF-M
(aproximadamente 20% do saldo atual).

e Reinvestimento deste valor no referencial IRF-M 1.

* Até asancao do PL, ou em caso de tramitagao por tempo maior do que o
esperado, eventuais recursos arrecadados no formato atual do Fundo
Capitalizado devem ser investidos em referencial CDI e/ou IRF-M 1.

18



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal -

Fundo Financeiro- Estratégia de alocacao —
Setembro 2017

Diretrizes Gerais: preservacao da rentabilidade e da liquidez necessaria para
fazer face aos desembolsos

v' Recursos arrecadados no més:

v’ Dadas as caracteristicas dos recursos, que permanecem aplicados por curtos
periodos de tempo, alocacdo em fundos atrelados ao CDI/IRF-M 1.

19



mwa IPREV detalhaaa —

Risco de Mercado e Crédito

Risco de Mercado

v" Devido ao tamanho e detalhamento dos indicadores de risco de mercado,
a tabela com a rentabilidade individual e VaR de cada fundo de
investimento encontra-se impressa e distribuida aos participantes.

Risco de Crédito

v" N3o houve novas alocacdes na categoria crédito privado ou investimentos
estruturados;

20
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IPREV DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

A parcela de
RISCO de I_l U Idez investimentos com
q liquidez Muito Alta
Nivel de liquidez Valor (RS) % q
Muito alta 841.659.391,83 22% passou de 16%
Alta 1.843.141.269,22 48% para 22% e a de
Média 696.209.577,29 18% Alta ”quidez
Baixa 41.300.438,00 1% o
o . passou de 41%
iquido 457.167.527,14 12%
para 48% com as
TOTAL 3.879.478.203,48 100% Operagﬁes de
Niveis de liquidez realocagao de
lliquido 57.167,53 setembro, com
Baixa M 41.300,44 conseguente
- reducao
Média 696.209,58 .
| proporcional da
Muito alta quUideZ
| 500.0|00,oo 1.000.Iooo,00 1.500.000,00 2.000.000,00

RS Milhares — Posigdo 22/09/17

Indicadores de Liquidez
Muito alta Podem ser liquidados no curto prazo com baixissimo risco de perda de valor (CDI/IRF-M 1)

Alta Podem ser liquidados no curto prazo com médio risco de perda de valor (IMA-B 5/IRF-M/IDKA)

Média Podem ser liquidados no curto prazo com alto risco de perda de valor (A¢oes/IMA-B/ IMA-B 5+)

Baixa Podem ser liquidados entre 15 a 60 dias, com alto risco de perda de valor (Acées e RF com caréncia para
resgate)

lliquida N&o podem ser liquidados antes do vencimento por restricdes regulamentares (Estruturados e Fechados)

21



Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal -

Disposicoes Finais

v' Com a certificagcdo CPA-10 obtida pelo Diretor-Presidente, Coordenador do
CIAR, o Iprev/DF obteve o selo de investidor qualificado.
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IPREVDF ——

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Equipe da Diretoria de Investimentos:

Diretora de Investimentos: Regina Dias

Coordenadora de Investimentos: Terezinha Martins Parreira
Gerente de Riscos: Leonardo de Almeida Marinho

Gerente de Planejamento: Everaldo de Melo Santos

A equipe da DIRIN permanece a disposicdo para esclarecimentos
adicionais
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