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1. Cenario

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO ANUAL DE INVESTIMENTOS E DE ATIVOS NAO FINANCEIROS

BASE: Mai /2022

Data de Referéncia: 31/05/2022

Variagdo dos indices e Subindices do Grupo IMA, CDI e indices da Bovespa

IMA-Geral 18,1494 18,1494 9,6817 51884 51884  0,9157 02675 0,228 6.569,9129
IMA-Geral ex-C 16,8944 16,8944 8,6861 5,1142 5,1142 0,0156 02679 02252 6.441,5766
IMA-B 44500 44590 0,949 03695 04638 8.404,8225
IMA-B 5 28,0297 28,9297 17,6489 9,5212 9,5212 0,7819 0,0005 0,279 7.748,7518
IMA-B 5+ 154163 154163 10,4137 - 04554 - 04554  1,1588 0,6676  0,6598 9.717,1659
IMA-C 16,6604 - 16,6604 - 28,9310 - 37,0423 - 37,0423 - 53,8682 - 53,8954 - 53,3670 4.803,7357
IMA-S 15,7562 157562 10,3726 8,4898 8,4898 1,1077 02421 0,049 5.232,1255
IRF-M 13,8088 12,2088 2,3020 1,5018 1,5018 0,5815 0,1000 02125 14.408,8376
IRF-M 1 155203 7 155203 7 86054 " 63675 63675 08905 0,1968 12.460,7408
IRF-M 1+ 12,4831 12,4831 - 1,1734 - 1,0451 -  1,0451 0,3910 0,1563  0,2913 15.766,0623
col 97,6563 97,6563 3362069 272,0588  272,0588 8,5837 _ _ 12,6500
IDKA IPCA 2 28,5818 28,5818 18,2317 9,1307 9,1307 0,8291 02099  0,3609 7.304,3861
Ibovespa 151872 155175 22,3000 - 13,1885 - 13,1885  4,4185 06061  0,2868 111.350,5100
IBRX-100 24,4660 24,4660 282433 - 13,3305 - 13,3395  4,3841 07193 02244 93,2100
DIV 37,5441 37,5841 352000 0,2536 0,2536 56458 - 07523 0,5470 7.249,3700
IFIX 11,8126 11,8126 4,2788 0,3162 0,3162 0,7966 1,0516  0,2784 2.820,4500
Small Caps 16,2275 16,2275 7,8929 - 27,6111 - 27,6111 0,2942 1,1054 -  0,6651 2.270,2600
Délar EUA 14,6236 - 14,6236 - 802490 - 10,2226 - 10,2226 - 7,8106 -  0,8091 - 0,4628 4,7319

Tabela 1: Variagdo dos principais indices do mercado doméstico;

Fonte: Broadcast; Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

No més de Maio, houve piora nos indices inflaciondrios, internos e externos. Para conter o processo

inflaciondrio, houve o aumento da Taxa Selic, taxa basica de juros no Brasil, e houve sinalizagao de

mudancas pelo FED, Banco Central americano, usando como instrumento a taxa de juros para conter o

impacto sobre a inflac3o e a atividade. Roberto Padovani' esclarece a atipicidade do cenério e o percebe

como pouco previsivel:

“Os temas globais que tém guiado os mercados financeiros nas ultimas
semanas oscilam entre o medo de recessdo e o medo de inflagGo. Este é um
sinal de que o cendrio segue atipicamente instdvel e pouco previsivel.
Por um lado, a inflagdo preocupa e pressiona os bancos centrais. Além de
Estados Unidos e Europa viverem seus niveis inflaciondrios mais elevados em
décadas, a economia global sofre novos choques. A pandemia na Chinag,
combinada a guerra na Ucrdnia e a imposigéo de sangdes econémicas a Russia,
tem explicado a continuidade de alta de precos de matérias primas e a
persisténcia da desorganizagdo logistica e dos desequilibrios nas cadeias
globais de produgdo. O resultado é mais pressGo em custos e inflagdo.
Diante deste cendrio, faz sentido que os juros internacionais voltem a operar
no terreno restritivo. No caso norte-americano, a combina¢do de pleno

1 PADOVANI, Roberto. Entre extremos. Disponivel em: Broadcast. Acesso em 31 de maio de 2022.
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emprego e inflagdo sensivelmente elevada abre espago para juros acima do
patamar neutro. Pelo padrdo historico, ndo se pode descartar que os juros de
10 anos voltem a superar o nivel de 4,5%. O mundo anterior a crise financeira
de 2008 parece ser uma referéncia melhor para a politica monetdria atual.
Com juros em alta, os ativos considerados mais arriscados tendem a ter um
pior desempenho. N&o por outro motivo, o desempenho das bolsas,
principalmente as agbes de tecnologia, oscilam dentro de um canal de baixa
desde abril. E razodvel também que os mercados emergentes continuem
menos atrativos neste ambiente.

O problema é que esta avaliagdo ndo é consensual. Hd também a expectativa
de que a desacelera¢do econémica global ja contratada ganhe intensidade. A
paralisia da economia chinesa e os impactos da guerra sobre o crescimento
europeu se somam a retirada dos estimulos monetdrios na Europa e nos
Estados Unidos. Nos cendrios mais pessimistas, esta desaceleragcdo pode se
transformar em recesséo global a partir do préximo ano.

Neste contexto, o desaquecimento da demanda global desestimula os
repasses de custos e reduz a pressGo sobre matérias-primas. Com uma
perspectiva de convergéncia da inflagdo global, a corregéo dos juros poderia
ser mais suave, preservando parte da liquidez dos mercados. E o que se
observa, por exemplo, na Asia, com os bancos centrais ainda relativamente
confortdveis em manter os estimulos de politica. Justamente por isso, o
sentimento entre os investidores nos ultimos dias tem sido de busca por risco,
com a recuperag@o das bolsas e a volta dos fluxos para os mercados
emergentes.

Este debate mostra a dificuldade, ao longo dos ultimos dois meses, em se
desenhar e antecipar cendrios. A oscilagdo entre o medo de inflagdo e de
recessdo é uma informagdo importante e mostra qudo arriscados e instdveis
estdo os mercados. Neste momento, paradoxalmente, o quadro de recessdo
parece mais favordvel aos ativos de risco. Pelo menos no curto prazo, os
investidores se mostram mais otimistas e confiantes.

A complexidade da conjuntura também se observa no Brasil. Mas o otimismo
aqui aparece de outro modo. Os resultados do PIB do quarto trimestre de 2021
e a boa expectativa para a economia no primeiro trimestre deste ano
afastaram o temor de uma recessGo em 2022. No entanto, a dispersdo das
projecbées para o crescimento neste ano chama atengdo, com os dados
oscilando dentro de elevado intervalo de -2,0% a 2,0%.

Na visdo otimista, o melhor desempenho da economia reduz o risco fiscal e
abre espaco para que o Pais se torne mais atrativo aos fluxos de capitais.
Enquanto o crescimento e o risco controlado atraem recursos para uma bolsa
descontada, a taxa elevada de juros, com o Banco Central se aproximando do
final do ciclo de aperto monetdrio, faz com que os investimentos em renda fixa
sejam atraentes. O resultado seria, portanto, apreciacdo da moeda.

Pouca énfase, no entanto, tem sido dada aos proximos meses. Embora o
desempenho do crescimento no primeiro semestre deste ano esteja se
mostrando melhor que o esperado, as perspectivas mais comuns entre os
analistas é que o quadro para o segundo semestre e para 2023 seja pouco
promissor.

O menor impulso externo, somado a queda da renda e a contragdo no crédito,
deve explicar uma importante desaceleragdo econémica. Com menos
crescimento e inflagcdo, as receitas do governo devem perder félego em um
momento de pressdo politica crescente por maiores gastos. Dado o nivel de
endividamento publico e seu elevado custo financeiro, a dindmica de divida
ndo mostra uma boa histdria. NGo menos importante, o risco eleitoral parece
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subestimado, o que pode levar a uma correg¢do de precos nos mercados locais.
Seja como for, as oscilagées de énfases e medos no Brasil e no mundo sGo um
sinal de que o quadro econémico ndo estd estabilizado, dificultando a
produgéo de diagndsticos e projegbes. O cendrio, portanto, segue propenso a
acidentes.”

Inflagdo Mensal (IPCA/IBGE)
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Grdfico 1: Variagdo da inflagdo acumulada e no més
Fonte: Broadcast; Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Conforme percebe-se nos graficos 1 e 2, hd uma subida substancial na inflagdo, medida por meio do
IPCA, e nos treasuries americanos de longo prazo. Tais processos foram percebidos, principalmente, a partir
de dezembro de 2021. No acumulado, a inflagdo do ano estd em 4,78% e em 12 meses 11,73%.

Titulos Publicos Americanos
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Grdfico 2: Variagdo dos treasuries americanos
Fonte: Broadcast; Elaboragéio: DIRIN/IPREV.
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Grdfico 3: Standart and poor’s 500 index versus DXY (indice do Délar americano)
Fonte: Broadcast; Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Nos Estados Unidos, a taxa de inflacdo deve se aproximar de 8%a.a., na Alemanha em 5,5%a.a.. Para
o Fundo Monetdrio Internacional — FMI — até 2023 a economia mundial crescerd 3,8%, comparando-se
negativamente a 2022, 4,4% a.a. e 5,9%a.a. para 2021. Pelo ultimo boletim FOCUS publicado, o PIB
brasileiro serd de 0,70%a.a., com inflacdo perto de 8%a.a.

2022 2023
Ag regado iAW1 Comp. Resp. Sdias Resp. Ha4 Wil | Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana semanal * s+ gteis *+*f semanas semana semanal * o gteis e
IPCA (variagao %) 6,97 765 789 A (16) 131 795 102 3,80 400 410 A 4 128 412 100
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,52 065 070 & (5 90 0,75 56 1,30 1,00 L00 = (1) 85 1,00 55
Cambio (R$/USS) 5,20 500 500 = (1) 110 5,00 7 520 500 504 A (1) 103 510 76
Selic (% a.a) 13,00 1325 1325 = (1) 121 1325 89 900 900 925 A (1) 116 950 85
ICP-M (variacdo %) 1138 1235 1222 ¥ (1) 79 1214 59 423 450 450 = (1) 72 450 56
IPCA Administrados (variagao %) 6,14 709 731 A (2 7 738 62 4,50 470 460 ¥ (2) 70 452 55
Conta corrente (US$ bilhdes) -15,85 -12,00 -13.20 ¥ (1) 23 -1440 16 -2880 -29,20 -3020 w (1) 19 -30,20 13
Balanca comercial (USS bilhoes) 69,50 69,75 69,50 ¥ (1) 23 67,55 14 58,00 60,00 60,00 = (1) 19 53,00 1
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 59,00 59,00 60,00 A (1) 23 60,00 16 69,00 67,30 67,30 = (1) 19 6730 13
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 60,40 60,50 6036 ¥ (1) 22 6044 14 6355 6410 6407 ¥ (1) 19 6510 13
Resultado primario (% do PIB) -0,50 045 027 A& (2) 2% 027 16 -0,50 050 -045 A (1) 24 -040 15
Resultado nominal (% do PIB) -1,50 750 732 A (2) 2 -158 14 1,20 730 730 = (1) 19 -7,50 13

Tabela 2: Relatério de mercado - Expectativas de mercado;
Fonte: BCB;

Para o mercado cambial interno, houve grande volatilidade no més. Abrindo em RS/$ 4,93, indo a R$/S
5,21, minima de R$/S 4,69 e fechando o més em RS/S 4,7319. A cautela se deve as dividas sobre a direcdo
da politica monetaria em ano eleitoral. Roberto Padovani’, tratando especificamente sobre cambio,
informa: “A experiéncia de mais de 20 anos de regime de taxas flutuantes indica que varidveis como
diferencial de taxa de juros, pregcos de matérias-primas, risco e ddlar global importam para a defini¢do do
cdmbio. Olhando para os proximos meses, o comportamento destas varidveis atua contra a moeda
brasileira.”

2 PADOVANI, Roberto. Qual o félego do CAmbio. Disponivel em: Broadcast. Acesso em 25 de abril de 2022.
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Grdfico 4: indice Ibovespa x USDBRL
Fonte: Broadcast; Elaboracéo: DIRIN/IPREV.

Essas foram as principais pautas da 2462 Reunidao do COPOM, 3 e 4 de maio. Na mesma reunido, houve
elevac¢do da taxa basica de juros em 1,00 para 12,75%a.a. posto que a:

“decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cendrios e um balanco de riscos
com varidncia ainda maior do que a usual para a inflagdo prospectiva, e é
compativel com a convergéncia da inflagdo para as metas ao longo do
horizonte relevante, que inclui o ano-calenddrio de 2023.” E, para a préxima
reunido, o “Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude”.

Nas expectativas de mercado, por meio do Relatdrio FOCUS, espera-se a taxa em 13,25%a.a. em junho.
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2. Desempenho das Carteiras de Investimentos Administradas pela DIRIN

2.1 Fundo Solidario Garantidor (FSG)

A carteira de investimentos do FSG encerrou o més de Maio/2022 com rentabilidade positiva de R$3,8
milhdes, resultado obtido principalmente com os fundos de renda fixa —especialmente os fundos indexados
a inflagdo - e, negativamente, pelos Fundos de Renda Variavel com investimento no exterior (FIE e BDR).
Vale ressaltar que tais fundos tém movimentacdo em délar, os quais sofreram com a volatilidade frente a
moeda. A seguir, a composi¢ao do FSG por benchmarks:

Alocagio Dindmica RS 101.551.323,46 2,80% RS 948.20509 R$ 6.845,713,48
BDR RS 38,784,008,07 1,07% RS (3.302.997,88) RS (23.123.163,72)
col RS 382,755.923,08 10,55% RS 3.570.866,36 RS 17.863.560,75
Crédito Privado RS 110.686.321,24 3,05% RS 964.754,18 RS 5.083,748,77
FIE RS 142.443.829,49 3,93% RS (30.277.394,66) RS (138.532.054,60)
Fll RS 34.910.658,70 0,96% RS (668.176,41) RS (855.227,33)
FIP RS 51,785.631,66 1,43% RS (548.822,68) RS (9.439.371,42)
IBOVESPA RS 601.617.928,38 16,59% RS 12.504.239,83 R$ 28.682.934,63
1BX RS 13.603.188,82 0,38% RS 581.666,38 RS 349,108,96
IDIV RS 28.990,029,07 0,80% RS 873.352,40 R$ 2.965.272,86
IDKA-IPCA 2A RS 649.496,773,50 17,91% RS 5.221.52559 RS 40,873.119,62
IMAB RS 35.394,628,45 0,98% RS 227.864,76 RS 2.278.238,77
IMA-B 5 RS 281.384,516,54 7,76% RS 1.989.420,58 RS 15.262.050,00
Inflagio RS 22.502.680,76 0,62% RS 324.04824 RS 1.575.226,17
IRFM RS 31.968.348,59 0,88% RS 300.672,83 RS 1.236.678,60
IRF-M1 RS 38.018.567,22 1,05% RS 396.637,14 RS 5.755.674,24
Multimercados RS 29.325.773,46 0,81% RS 267.041,11 R$ 1.356.987,82
SMALL RS 17.033.225,15 0,47% RS 258.957,05 467.262,14
Titulo Publico RS 1.014.967.317,31 27,98% RS 10.215.797,97 (5.325.407,71)

R$ 3.627.220.673,84 R$ 3.847.657,88 (45.779.647,97),

Tabela 3: Distribuigcdo da carteira do FSG em relagdo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais em 2022; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

No més, houve volatilidade na bolsa externa em decorréncia da crise na Europa e lockdown chinés. E,
em consequéncia do fluxo de ddlar para a bolsa interna, o délar também teve ligeira queda. Os dois fatores
alinhados derrubaram os fundos de investimentos no exterior e os BDRs, conforme demonstrado no Gréfico
4.Valeressaltar que ndo houve novas entradas nos fundos internacionais, em que pese o mandato do CIAR.
Para mitigar tal volatilidade, houve novas compras em titulos publicos. Posto que a compra advinha de
fundos de renda fixa, ndo ocorreram grandes alteragdes percentuais por segmentos, mantendo-se nos
mesmos patamares do més de abril.

No Grafico 5, hd a comparacdo entre Abril/2022 e Maio/2022 com os novos segmentos previstos na
Resolugcdo CMN n? 4.693/2021. Logo, cumpre-se integralmente aos limites de 30% x 70% previstos na
Resolugado citada e Politica de Investimentos.

Pagina 6 de 22



Segmentos
Fundo Solidario Garantidor

Consignados

. o 0,96%
Investimento Imobiliario ;

ud
Estruturados Ef“:’
2,25%

. . 5,
Investimento no Exterior Eoa

Renda Variavel .
: 73,57% |
Renda Fixa ST |
-19,00% 1,00% 21,00% 41,00% 61,00% 81,00% 101,00%

W mai/22 ® Limite da Resolugdon? 4.963/2021 mabr/22

Grdfico 5: Distribuigdo da carteira do Fundo Soliddrio Garantidor com variagdo entre Abril e Maio; Fonte
e Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Conforme citado acima, houve o incremento em titulos publicos, em consonancia com as sucessivas
subidas da Taxa SELIC, conforme informado no Cenario.

ClassificagGes
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IMA-B 5 ']“‘ //\ Multimercados

0,81%

IDKA-IPCA 2A
17,91%

IBX
0,38%

IBOVESPA
16,59%

¢ Alocagdo Dindmica
col j !
10,55% ¥

> //l‘
g BOR
1,43% o 1,01%

Crédito Privado
FIE
Fil % 3,05%
0,96% | | 393%

Grdfico 6: Composicdo da Carteira do FSG de Maio/2022, Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

A composicao da carteira, em decorréncia dos mandatos do CIAR (ciclo iniciado em 2021), com mesmo
ritmo em 2022, obteve alocacdo em compra de titulos publicos. Ademais, buscou-se ao longo do exercicio
obedecer as diretrizes do Conselho Monetario Nacional, aos mandatos do Comité de Investimentos e
Andlise de Riscos (CIAR) e as determinagdes da Politica de Investimentos/2022. Vale ressaltar que a nova
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Resolucdo traz a divisdo por segmentos (Grafico 4) e em artigos; logo a Classificacdo do Grafico 6
pormenoriza as divisdes estabelecidas e auxilia, assim, visualmente, a composicdo da carteira.

Em Maio, houve a compra de 10 mil titulos NTN-b com vencimento para 2050, resgatando de fundos
pré-fixados. Bem como aplicacdo de R$10 milhdes dos cupons de titulos publicos que ingressaram em
maio.

Houve, ainda, realizacdo de 2 (dois) fundos de investimentos de acdes os quais estavam no limite
percentual da Resolugdo (15% do patrimoénio liquido do fundo), aplicando-os em fundo referenciado DI;
bem como a realizacdo de 1 (um) fundo de a¢Ges para outro fundo de a¢Ges pelo mesmo motivo. Priorizou-
se a liquidez neste momento de incerteza, conforme determinac¢do do CIAR:

Determinagao Executado Percentual
Realocagdo de IRF-M1/DI para IMAB5/IDKA 2/ alocagdo RS 0,00 0%
dindmica a de até RS 200 milhdes (5,75%);
Realocac¢3o de Fundos de Renda Fixa para Titulos Publicos  R$ 41.193.577,22 20,59%
Federais (NTN-B) de até RS 200 milhdes (5,75%).
Realocag¢do de IRF-M1/DI/Renda variavel de até RS 100 RS 0,00 0%
milhdes para fundo de Renda Varidvel, credenciados
IPREV (2,87%).

Tabela 4: Execugéio dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para Maio/2022;
Fonte e Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Tal execucdo afetou a distribuicdo entre titulos publicos e IRF-M1 no més de Maio. Em sintese, a
distribuicdo do Fundo Solidario Garantidor variou conforme grafico abaixo (vale ressaltar que a comparacédo
é entre Abril e Maio):

Distribuicao

Fundo Solidario Garantidor

] 27,98%

] 17,91%

1 16,59%

Grdfico 7: Distribuigdo da carteira do FSG em relagéo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais em 2022, Comparando Abri/2022 x Mai/2022; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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Com as dificuldades internas relatadas no item 1 — Cenario, a bolsa interna (IBOV) teve uma elevagao no
més de Maio, porém o cendrio externo pesou sobremaneira. Vale ressaltar, que a liquidez da carteira
manteve-se em nivel “Muito alto” (d+1).

Nivel de Liquidez

lliquida
Fundo Solidario Garantidor 2%
Baixa .
4% N : EMuito alta
Meédia B
10% >
? EAlta
Muito alta
[ \‘\ 42% ’\ EMédia
“ | |
| \ / | T
I | Baixa
£ y
/ y
."' //
4 /./ W lliquida
Alta > y
£ py 4
42% - e <

Grdfico 8: Nivel de liquidez da Carteira do FSG de Maio/2022, Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Nivel de liquidez
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Grdfico 9: Nivel de liquidez da Carteira do FSG entre Janeiro e Maio/2022, Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

A posicdo do FSG esta, em sua maioria, em Fundos de Investimentos de liquidez muito alta (41,74%),
enquanto os Fundos iliquidos de apenas 2,6%. A liquidez “muito alta” concentra os fundos com resgate até
1 (um) dia util. 38% em alta liquidez (entre 2 e 5 dias), com incremento em decorréncia dos titulos publicos
adquiridos. Para a média liquidez (entre 5 e 15 dias), ha 12% e baixa (16 e 60 dias) 3,7%. Na tabela abaixo,
constam todos os fundos de investimentos com as respectivas rentabilidades durante o exercicio.

Nome Rentabilidade Posi¢do em
Acumulada 31/05/2022
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20.634.609,03 RS 354.841.763,30
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4.875.463,84 RS 86.113.090,68
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.197.429,76 RS 2.703.813,26
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BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.526.247,23 RS 116.514.614,19
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.278.238,77 RS 35.394.628,45
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 7.225.298,38 R$ 131.926.158,24
BRB 2023 FI RENDA FIXA 1.575.226,17 RS 22.502.680,76
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 133.216,95 RS 1.164.877,21
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.250.671,34 RS 121.297.181,51
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4.907.681,98 RS 47.839.853,20
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.680.071,65 RS 82.526.024,20
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.558.244,48 RS 35.314.753,96
CAIXA INCORPORAGAO IMOBILIARIA FIP MULTIESTRATEGIA -2.920,00 RS 0,00

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2.965.272,86 RS 28.990.029,07
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 0,00 RS 0,00

FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZACAO DE EMPRESAS I FIP -9.265.882,29 RS 46.862.933,33
MULTIESTRATEGIA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACBES -24.783,02 RS 8.990.100,92
SPX APACHE FIC ACOES 194.204,85 RS 13.603.188,82
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 2.462.762,25 RS 51.192.609,57
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA 1.236.678,60 RS 31.968.348,59
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 115.403,92 RS 16.754.121,95
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 434.752,37 RS 6.189.266,07
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 RS 0,00

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 RS 0,00
IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA -39.144,61 RS 1.327.209,08
VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL SEMENTE -131.424,52 RS 3.595.489,25
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I -748.133,47 RS 1.884.147,31
WESTERN ASSET FI ACOES BDR N{VELI -22.375.030,25 RS 36.899.860,76
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 0,00 RS 0,00
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES -8.736,94 RS 552.755,64
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.108.284,93 RS 24.573.230,56
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES 380,61 RS 6.949,60

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.204.009,46 RS 28.132.758,53
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.407.769,85 RS 67.376.925,67
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00 RS 0,00
REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.906.893,55 RS 42.080.300,80
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.356.987,82 RS 29.325.773,46
SIA CORPORATE FIl - SAIC11B -247.921,90 RS 19.603.552,80
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 -91.305,43 RS 5.942.105,90
RIO BRAVO RENDA VAREJO FIl - RBVA11 -516.000,00 RS$ 9.365.000,00
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 467.262,14 RS 17.033.225,15
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1.938.031,50 RS 53.711.470,26
OCCAM FIC ACOES 7.785.748,05 RS 149.104.729,00
GERACAO FI ACOES 232.020,81 RS 49.726.472,65
BRASIL PLURAL ESTRATEGIA FIC ACOES 154.904,11 RS 0,00

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 893.917,72 RS 15.739.724,53
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 7.615.121,59 RS 89.195.233,96
BB QUANTITATIVO FIC AGOES 1.130.509,52 RS 18.995.552,98
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 20.238.510,59 RS 294.655.010,20
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 7.238.546,84 RS 145.943.216,07
GENIAL MS GLOBAL BRANDS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC -22.423.414,01 RS 65.047.226,81

ACOES

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES
ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES

Titulo Publico

-116.108.640,59
4.598.723,25
-5.325.407,71

RS 77.396.602,68
RS 122.348.795,61
RS 1.014.967.317,31

Tabela 5: Detalhamento do acumulado no més de Maio/2022 dos fundos de investimento do Fundo
Financeiro;
Fonte e Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

O referencial de rentabilidade do FSG para 2022 é de IPCA + 1,06% aa, conforme estabelecido na
Politica de Investimentos (PI) de 2022. E, apesar da volatilidade, hd maior concentracdo em renda fixa. No
més de Maio/2022, a rentabilidade foi de 0,11% contra a meta de 0,56%.
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Fundos Estruturados e Imobiliarios

Em Maio, o gestor do FIP Parana |, Graphen Investimentos, encaminhou o relatério do més, disponivel
no processo 00413-00004650/2020-89, com os seguintes esclarecimentos:

O Patriménio do Fundo ao final do més de maio era de RS 6.233.661,98, com
uma variagdo de -3,4584% nos ultimos 06 meses e cota a RS 22.525,32517046.
Mensalmente, o fundo provisiona na carteira os custos no valor de RS
33.750,00 de taxa de Gestdo e Administracdo, além dos custos varidveis de
manutengdo dos imoveis e honordrios dos advogados, que variam a depender
da demanda.

Atualmente a estratégia de Gestdo se dd por i) buscar alcancar os imoveis das
investidas através do IDPJ e, posteriormente, ii) prospectar possiveis
interessados na compra/parceria dos iméveis para dar maior liquidez ao Fundo
e ao Cotista.

(...)

Mesmo com esses resultados, o gestor vem buscando uma terceira via que
pode ser uma possibilidade de liquidez. Durante a pandemia, um novo
segmento ganhou forca em busca de novos investimentos “prioritariamente”
comdefault, que sGo os DISTRESSED FUNDS. Esses, tem foco em ativos e fundos
subvalorizados, que precisam de uma recuperacdo de investimentos do qual
demandam muito tempo e recurso financeiro. Basicamente esses fundos
compram esses ativos estressados e criam estratégias de longuissimo prazo
para retomar sua rentabilidade. O Gestor ja conversou com alguns, que estéo
em fase de andlise dos ativos e do préprio FIP PARANA, onde uns jd se
mostraram mais animados/interessados, podendo se tornar uma proposta.
Estamos com contrato de confidencialidade, e até por estratégia, somente
divulgaremos quais s@o os interessados quando uma proposta for formalizada,
entdo poderemos marcar uma reuniéo com todos os cotistas do FIP PARANA
para informar detalhes e definir préximos passos.

2.2 Fundo Financeiro

As tabelas abaixo resumem as movimenta¢des em fundos de investimento do Fundo Financeiro, o
qual, cabe lembrar, é de reparticao simples, ndo possui referencial de rentabilidade para 2022 e possui
seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez:

Nome Rentabilidade Posicdo
~ Acumulada - 31/05/2022
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP RS 7.200.485,70 RS 140.867.781,98
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 17.363,54 RS 396.016,67
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 10.293,19 RS 263.860,02
PREVIDENCIARIO LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 306,43 RS 0,00

Tabela 6: Detalhamento do acumulado no més de Maio/2022 dos fundos de investimento do Fundo
Financeiro; Fonte e Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Considerando as aplica¢bes realizadas houve rentabilidade de RS 1.601.417,30 no més, com RS 7,2
milhGes. Por estd posicionada em elevada liquidez e baixo risco, houve impacto menor durante a crise.
Pagina 11 de 22



2.3 Fundo Capitalizado

A carteira de investimentos do FC encerrou o més de Maio com rentabilidade positiva de R$2,258
milhGes reais nominais. Seu referencial de rentabilidade para 2022 é de IPCA +2,6% aa.

De forma diferenciada a proposta do FSG, o Fundo Capitalizado busca maior risco e retorno maior.
Visto que ha a receita ao longo do més, foi possivel aloca-lo em segmentos de renda fixa nos meses de
volatilidade. Buscou-se, assim, diluir os recursos em fundos de investimentos de alta liquidez e livre de
riscos em Maio (principalmente CDI/IMA-B5), conforme proposto pelo CIAR e em obediéncia a nova
Resolucdo.

Segmentos
Fundo a

0,00%

Consignados

. - 0,969
Investimento Imobiliario £33

2,24%
Estruturados ’

5,00

Investimento no Exterior

Renda Variavel 1823% |

c: 73,57%
Renda Fixa

mai/22 M Limite da Resolugdon? 4.963/2021 abr/22

Grdfico 10: Distribuicdo da carteira do Fundo Soliddrio Garantidor com variagéo entre Abril e Maio;
Fonte e Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Apesar das variagGes entre os indices, o Fundo Capitalizado tem dindmica diferente, pois
ha a arrecada¢dao mensal. Houve a aquisi¢cao de Titulos Publicos, acompanhando a tendéncia do
mercado de RPPS, visando a mitigacdo da volatilidade dos Fundos de Investimentos.

Da mesma maneira ao ocorrido no FSG, o Fundo Capitalizado teve rentabilidade negativa
nos fundos investidos no exterior. Conforme salientado no Item, com a crise europeia e previsdo
de subida da renda fixa americana, o investidor externo em decorréncia da guerra e inflagdo
buscou por menor volatilidade. Em consonancia com as andlises feitas e estratégia dos fundos
votados no CIAR, houve uma realocagao pontual visando resguardar a volatilidade interna no
periodo eleitoral.
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Benchmark Valor % Rendimentos no Més Rendimentos Acumulado
Alocagio Dindmica RS 11.462.938,61 3,36% RS 112.33877 RS 609.737,83
BDR RS 7.079.255,66 2,38% "Rs (339.173,53) RS (2.864.839,31)
cDI RS 48,101.733,23 16,19% "R 540.620,12 RS 1.419.741,57
Crédito Privado RS 19.183.339,52 6,46% "RS 214.681,16 RS 801.515,23
FIE RS 6.923.626,03 2,33% "Rs (401.671,77) RS (2.072.866,53)
Fil RS = 0,00% "RS - RS =
FIP RS - 0,00% "Rs - RS -
IBOVESPA RS 19.139.605,87 6,44% "R 234.385,12 RS 169.079,83
IBX RS 1.749.746,15 0,59% "Rs 20.564,78 RS 109.891,11
IDIV RS 1.548.511,70 0,52% "RS 46.650,39 RS 158.391,00
IDKA-IPCA 2A RS 88.601.235,74 29,82% "Rs 721.491,98 R$ 4.835.073,76
IMAB RS 24.386.330,84 8,21% "RS 186.312,73 RS 1.409.697,67
IMA-B 5 RS 49.004.324,74 16,49% "RS 333.001,26 RS 1.611.203,22
Inflagio RS = 0,00% "RS - RS =
IRFM RS = 0,00% "RS - RS =
IRF-M1 RS 1.439.999,34 0,48% "RS 13.29807 RS 54.457,73
Multimercados RS 2.017.736,05 0,68% "Rs 17.73605 RS =
SMALL RS = 0,00% RS = =
Titulo Pdblico "Rs 16.499.810,95 5,55% "Rs 558.338,22 -
R$ 297.138.194,43 R$ 2.258.573,35 6.241.083,11

Tabela 7: Distribuicéo da carteira do Fundo Capitalizado; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Haja vista tratar-se de Fundo Capitalizado com passivo de longo prazo, posicionam-se as aloca¢des

visando ao maior ganho e - consequentemente —

maior risco. Porém, conforme salientado alhures, buscou-

se por manter em fundos livres de risco durante o més de Maio, posto o quadro de alta volatilidade no més.

(74
Titulo Publico ;l =,35%

Distribuicdo
Fundo Capitalizado

IRF-M1 ]2‘?8%
IMA-B 5 | 16,49%
IMAB S 8,21%
IDKA-IPCA2A =—= l 29|,32%
DIV ]‘?,sz%
IBX }: e
IBOVESPA === 6,44%
re S 2,33%
Crédito Privado =552 6,46%
CDI S ||J.6,19%
BDR El 2,38%
Alocagdo Dinamica E] 3,86%
200k 4,00% 10,01 16,00 34,0(
Emai/22 @abr/22

Grdfico 11: Distribuicdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Abril e Maio; Fonte e
Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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Conforme determinac¢des do CIAR, em Maio, houve a realocacdo de fundos indexados a inflacdo
visando a protecdo da carteira. A compra de 1.470 titulos publicos com vencimento em 2032. E realocacdo
pontual em fundos de investimentos no exterior na modalidade multimercado, possibilitando ao gestor a
protecdo da carteira:

Determinagao Executado Percentual
Realocagdo de IRFM1/DI para IMA-B5/IDKA 2a/Crédito RS 8.000.000,00 66,67%
Privado de até 12 milhdes (4,58%);
Realocacdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos R$5.996.482,43 99,99%
Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhGes (2,29%).
Realocacdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 9 RS 2.000.000,00 22,22%
milhGes para Fundo de ag¢des classificagdo Anbima Indice
Ativo, Ibov, Investimento no Exterior, Dividendos, livre,
valor ou Small caps, credenciados IPREV DF (3,44%)

Tabela 8: Execugéio dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para Maio/2022;
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Quanto as realocagdes, ocorreram duas mudancas, dentro do mesmo benchmark, porém para fundos
de investimentos com melhor performance. Portanto, ndo houve percentual executado.

Nivel de Liquidez Baixa
Fundo Capitalizado . lf

Alta o [ B Muito alta
18% " '
@ Alta
;“ ‘\‘ E Média
| | |
L |
‘ Baix
M lliquida
___Mdito alta

81%

Grdfico 12: Composicédo da Carteira do FC de Maio/2022, Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Mesmo se tratando de fundo sem necessidade de maior liquidez, as aloca¢des estdo em fundo de
investimentos com maior liquidez (até d+1). E, até o momento, nenhuma aplicagdo iliquida.
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Nivel de liquidez
Fundo Capitalizado

90,00% 81,48%83,01%

80,00%
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60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00% 17,99% 15 45'%

10,00%
; 0,00% 0,00% 0,52% 0,54% 0,00% 0,00%

Meédia

lliquida

D(60+)

mai/22 abr/22

Grdfico 13: Distribuicdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre janeiro e Maio; Fonte e
Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Para o Fundo Capitalizado, hda meta de 0,70% no més e a rentabilidade da carteira foi de 0,76% durante
o més de Maio, em consonancia com as informag¢des acima, houve a busca por prote¢do e menor
volatilidade (movimento que permitiu perda menor em comparagdo ao FSG). A seguir, a composicdo do FC
por benchmarks:

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RF REFERENCIADO DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU DIVIDENDOS FI ACOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA

WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

ITAU PRIVATE S&P500° BRL FIC MULTIMERCADO

Titulo Pdblico

R$ 238.613,43
R$ 418.685,83
R$ 2.100.966,25
R$ 1.247,05

R$ 0,00

RS 1.409.697,67
RS 61.673,41
-R$1.211.151,98

R$ 26.096,83
-R$ 446.018,03
R$ 2.240,56

R$ 111.828,20
RS 950.221,74
RS 305.515,18
RS 2.734.107,51
R$ 158.391,00
RS 30.554,45
RS 761.195,26
R$ 17.018,56
RS 0,00

RS$ 0,00

R$ 48.920,66

R$ 238.808,96
RS 21.662,72

R$ 278.125,82
R$ 31.107,09

R$ 549.153,28
-RS 156.145,99
-R$ 2.708.693,32
-R$ 51.526,61
-R$ 415.696,52
R$ 801.515,23
-RS$ 176.922,24
R$ 109.891,11
R$ 17.736,05
RS 1.027.582,48

Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

R$ 1.322.057,05
R$ 10.070.417,80
RS 36.450.042,94

RS 42.378,55

RS 0,00

RS 24.386.330,84
RS 1.036.276,64
RS 3.689.992,36

RS 56.870,74

R$ 1.969.272,25
R$ 59.465,16

R$ 2.721.963,58
RS 34.867.296,82
RS 327.816,46

R$ 52.151.192,80
R$ 1.548.511,70
R$ 811.874,05

RS 19.124.079,31
R$ 310.747,41

R$ 0,00

R$ 17.542.800,52
R$ 502.094,96

R$ 5.253.606,55
R$ 568.660,13

R$ 11.078.251,41
R$ 4.516.067,52
RS 11.415.064,34
R$ 257.508,71

RS 6.821.746,95
RS 3.778.784,66
RS 1.264.361,42
R$ 19.183.339,52
RS 3.742.028,13
RS 1.749.746,15
R$ 2.017.736,05
R$ 16.499.810,95

Tabela 9: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado entre os Benchmarks acumulada; Fonte e
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Por tudo exposto, e considerando o cenario do més, ha a seguinte rentabilidade para o més:

0
=] ©
= o
% =
2 E
11 =1
L. [*}

<

Meta FSG (IPCA +1,06%)  0,63% 0,90% 1,71% | 1,14% | 0,56% | 105,03%

Rentabilidade - FSG -0,85% -0,23% = 1,88%  -2,49% 0,11% ' 98,38%
Meta FC (IPCA +2,6%) 0,76% 1,02% 1,84% | 126% | 0,70% ' 105,70%
Rentabilidade - FC -0,07% 0,20% 1,79% | 0,02% 0,76% @ 102,72%

Tabela 10: Detalhamento da rentabilidade em Maio; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Em sintese, no més atual, houve a execu¢do em consonancia com a Resolugdo CMN ne. 4.963/2021 e
a politica de investimentos, em junc¢do aos fundos geridos (FSG/FF/FC), conforme tabela abaixo:

_ POSICAQ ATUAL
POSICAO ATUAL DA CARTEIRA (R$) DA CARTEIRA

LIMITE DA

SEGMENTO Artigo TIPO DE ATIVO RESOLUCAO
CMN % (%)

LIMITES DA PI
(%)

Art. 79,1, a Titulos Publicos Federais 100 100 R$ 1.031.467.128,25 25,37%

Art. 79,1, b Fundes 100% Titulos TN 100 100 R$ 1.336.449.652,87 32,87%

Art. 70,1, ¢ Fundos Renda fixa "livre" 100 100 R$ 0,00 0,00%

Art. 70, 11 Operagdes Compromissadas 5 5 R$ 0,00 0,00%

Art. 70, 111, a FI Renda Fixa "Referenciado” 60 60 R$ 571.147.330,80 14,05%

RERASEA Art. 70, 11, b ETF - Fundos de indice de renda fixa 60 60 R$ 0,00 0,00%
At 70, Y Obrifgagﬁo r_)u conbrig'a_;;ﬁo de in_stitui;;(“)es

" inanceiras bancérias autorizadas 20 20 R$ 0,00 0,00%

Art. 70, V, a FIDC 3 3 R$ 0,00 0,00%

Art.7°,V, b FI Renda Fixa "Crédito Privado” 3 3 R$ 129.869.660,76 3,19%

Art. 79, V, FI Debéntures de Infraestrutura 5 5 R$ 0,00 0,00%

RENDA VARIAVEL Art. 89, 1 » FI de AgBes 30 30 R$ 683.682.235,14 16,82%

Art. 80, 11 ETF - Indices de AcBes - Art. 89, I, b 30 30 R$ 0,00 0,00%

Art. 00, T Renda Fixa “Divida Externa” 10 10 R$ 0,00 0,00%

]NVES;_IFEI'E?IJRO RO Art. 90, 11 Fundos de Investimento no Exterior 10 10 R$ 149.367.455,52 3,67%

Art. 99, TIT Fundos BDR - Nivel 1 i0 i0 R$ 45.863.263,73 1,13%

Art. 10, T Fundos Multimercados 10 10 R$ 31.343.509,51 0,77%

ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundos em Participagdes - FIP 5 5 R$ 51.785.631,66 1,27%

Art. 10, IIT Fundos "Mercado de Acesso” 5 5 R$ 0,00 0,00%

FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 FI Imobiliario - FII 5 5 R$ 34.910.658,70 0,86%

CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 5 5 R$ 0,00 0,00%

TOTAL R$ 4.065.886.526,94

Tabela 11: Demonstrativo por Segmento, artigo da Resolugéo CMN 4.963/2021, Limites, e posicéo atual
da carteira; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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3. Principais Destaques dos Ativos Nao Financeiros

A Unidade de Gestdo dos Ativos Ndo Financeiros (UFSG), cujo principal papel institucional é o de
rentabilizacdo/monetizacdo dos bens, ativos e direitos nio financeiros do Fundo Solidario Garantidor (FSG)
realizou as seguintes acdes em MAIO/2022:

3.1 Participacdo Acionaria no BRB

Vale esclarecer, apds pesquisas realizadas pela Diretoria de Administracdo e Finangas deste Instituto,
foi informado por meio do Despacho - IPREV/DIAFI/COAD/GECQOV (57597190) de 10 de margo de 2021 que
nao foi encontrado fornecedor para a pretensa aquisigao.

3.1.1 Dividendos e Juros sobre Capital Proprio das Estatais em que o DF for
acionista

A criacdo do Fundo Soliddrio Garantidor — FSG foi uma das medidas implementadas pela Lei
Complementar n? 932/2017 com o objetivo de atenuar o déficit financeiro e atuarial do atual Fundo
Financeiro administrado pelo Iprev/DF e dar maior sustentabilidade ao sistema previdencidrio dos
servidores do Governo do Distrito Federal de maneira geral.

Em virtude dessa consideragdo, salienta-se a alinea “f’ do art. 73-A da Lei Complementar
supramencionada: “f) Os dividendos, as participacbes nos lucros e a remuneragdo decorrente de juros sobre
capital proprio destinados ao Distrito Federal na condicdo de acionista de empresas publicas ou de
sociedades de economia mista”.

Neste sentido, deve-se dizer que a Diretoria de Investimentos, em seu fluxo de
trabalho, busca contemplar nos ultimos anos, o comando legal daLC n2932/2017, que transfere ao
Iprev/DF o direito em relagdo aos dividendos, as participagcdes nos lucros e a remuneracgdo decorrentes de
JCP destinados ao Distrito Federal na condi¢do de seu acionista, sendo, portanto, necessaria a distribui¢cdo
de pelo menos 25% do lucro liquido ajustado, percentual minimo estabelecido pela Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

3.1.2 Produto das Parcerias Publico-Privadas do GDF

Sobre os projetos de PPPs e concessdes no ambito do GDF, além da ja contratada em agosto/2018
(Contrato de Concessdo Onerosa de Obra Publica do Centro de Convencgées Ulysses Guimaraes), para a qual
se espera a transferéncia ao Instituto, em agosto/2019, da outorga anual de aproximadamente RS 2,8
milhdes), a UFSG realizou reunido junto a Secretaria de Projetos Especiais (SEPE), que coordena as PPPs do
GDF, em abril/2019, para noticia-los acerca da existéncia de legislacdo que transfere ao FSG tais recursos.

Em 10 de julho de 2019 foi enviado Oficio a Secretaria de Turismo indagando sobre o pagamento da
parcela em contraprestacdo a Outorga do direito de explorar a operagdo do Centro de Convengdes Ulysses
Guimarges relativo ao ano de 2019 (Processo SEI n2 00413-00003161/2019-76).

Por meio do Despacho SEI-GDF SETUR/SUIT, de 17 de julho de 2019, no que tange ao pagamento das
parcelas em contraprestacdo a Outorga, foi informado que a Parcela Fixa, prevista na alinea "a" do aludido
instrumento contratual, foi adimplida em 14 agosto de 2018. Quanto a previsdo de pagamento das parcelas
futuras, salientaram que iniciardo sua incidéncia a partir do terceiro ano do Contrato, conforme previsdes
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expressas nas Clausulas 76 e 78. Ou seja, a partir de agosto de 2021, considerando o valor minimo anual
de RS 2.800.000,00 (dois milhes e oitocentos mil reais).

De acordo com o processo SEI N2 (00020-00016125/2021-10) no dia 14 de abril de 2021 foi aberto o
processo judicial sobre a constitucionalidade das alineas “c”, “d”, "e" e “f”, do inciso Ill, do art. 73-A, da Lei
Complementar 769/2008, acrescidas pela Lei Complementar 932/2017, que versam sobre questdes
atinentes a composicdo do Fundo Solidario Garantidor (FGS) do regime de previdéncia complementar do
Distrito Federal.

Informamos que de acordo com o despacho PGDF(69861369), o Conselho Especial do Tribunal de
Justica do Distrito Federal e Territérios deferiu a medida liminar, para suspender a eficacia das alineas “c”,
“d”, “e” e “f’ do inciso Ill do art. 73-A da LC 769/2008, conforme redacdo dada pelo inciso VI do art. 44 da
LC 932/2017 até o julgamento de mérito da acdo direta de inconstitucionalidade 0719668-
12.2021.8.07.0000 (69500294). Neste sentido, em 2021 nao foram repassados beneficios até o julgamento

do mérito.

Posteriormente, a Unidade reiterou, por meio do processo SEI n® 00413-00004300/2018-06, a
solicitagao de informagdes sobre o andamento dos novos projetos a Secretaria de Projetos Especiais - SEPE.
A SEPE, por sua vez, comprometeu-se em estabelecer uma parceria com o Instituto no sentido de comunicar
sobre o andamento das PPPs, bem como participacdo do IPREV/DF nas discussGes sobre o assunto. Ainda,
de acordo com informacgGes enviadas pela SEPE, ndo ha previsdo iminente de celebragcdo de novos
contratos, considerando a fase inicial de boa parte dos projetos.

Em abril de 2020, o Iprev/DF solicitou a remessa de informagdes sobre os projetos de parcerias
publico-privadas e concessdes em andamento na Secretaria de Estado de Projetos Estratégicos (39380830).
No més de maio a Secretaria encaminhou o Oficio (39788062) com os dados solicitados.

Em janeiro de 2021 a Unidade participou de uma reunido técnica com membros da SEPE (55129575).
No més de fevereiro de 2021, o Instituto encaminhou o Oficio 75 (55382765) solicitando a remessa
de informacses sobre os projetos de parcerias publico-privadas e concessées em andamento nessa
Secretaria. No dia 22 do mesmo més, a Secretaria mencionada anteriormente, encaminhou em resposta o
Oficio 95 (56438476) reportando os projetos em andamento, bem como a indica¢do da Secretaria finalistica
de cada um.

Por meio do Despacho - IPREV/DIRIN/UFSG (57176875), a Unidade informou que solicitou informacdes
aos o6rgdos executores quanto aos processos e contratos das PPP's, através dos processos (00413-
00000608/2021-70), (00413-00001104/2021-77) e (00413-00000624/2021-62).

Em abril de 2020, o Iprev/DF solicitou a remessa de informagdes sobre os projetos de parcerias
publico-privadas e concessdes em andamento na Secretaria de Estado de Projetos Estratégicos (39380830).
No més de maio a Secretaria encaminhou o Oficio (39788062) com os dados solicitados.

Em janeiro de 2021 a Unidade participou de uma reunido técnica com membros da SEPE (55129575).
No més de fevereiro de 2021, o Instituto encaminhou o Oficio 75 (55382765) solicitando a remessa
de informacGes sobre os projetos de parcerias publico-privadas e concessGes em andamento nessa
Secretaria. No dia 22 do mesmo més, a Secretaria mencionada anteriormente, encaminhou em resposta ao
Oficio 95 (56438476) reportando os projetos em andamento, bem como a indicacdo da Secretaria finalistica
de cada um.

Por meio do Despacho - IPREV/DIRIN/UFSG (57176875), a Unidade informou que solicitou informacdes
aos o6rgdos executores quanto aos processos e contratos das PPP's, através dos processos (00413-
00000608/2021-70), (00413-00001104/2021-77) e (00413-00000624/2021-62).
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3.2 Produto da Cessao de Direito de Superficie sobre Estacionamentos e
Direito de Superficie sobre Areas destinadas a Regularizagdo Fundidria
Urbana e Rural do DF e de suas Empresas Publicas

Acerca do direito aos recursos decorrentes da cessado do direito de superficie sobre os espacgos publicos
destinados a estacionamento de veiculos automotores, previsto na alinea “c” do inciso Il do art. 73-A da
Lei Complementar n2 769, de 30 de junho de 2008, informa-se que este Instituto solicitou a Secretaria de
Estado da Casa Civil, RelagGes Institucionais e Sociais (CACI) informacgGes sobre a adocao de medidas com
vistas a implantacdo do servico de estacionamento de veiculos automotores de passageiros ou cargas
(Oficio SEI-GDF N2 272/2019-IPREV/PRESI de 15 de abril de 2019 — processo n2 00413-00000233/2018-42).
A CACI, por sua vez, redirecionou o processo para a Secretaria de Estado de Transporte e Mobilidade
(SEMOB), que informou que manterd este Instituto informado das a¢des atinentes a implantagdo do servigo
de estacionamento (Oficio SEI-GDF N2 386/2019-SEMOB/GAB/ASTEC, de 28 de abril de 2019).

Em relacdo as medidas com vistas a implantacdo do servico de estacionamento, verificou-se que a
SEMOB publicou no DODF n2 82 de 03 de maio de 2019, p. 52, o edital de chamamento para procedimento
de manifestacdo de interesse n? 2/2019, para apresentacdo de projetos, levantamentos, investigacdes e
estudos para implantacdao, exploracdao, operac¢do, manutencdo e gerenciamento do sistema de
estacionamento rotativo pago de veiculos em logradouros publicos e dreas pertencentes ao Distrito
Federal, na modalidade de concessao comum.

Em 18 de junho de 2019, a SEMOB publicou no DODF n? 114, o Termo de Autorizagdo para
desenvolvimento de projetos, estudos, levantamentos ou investiga¢des de viabilidade para implantagao,
exploragdo, operagdao, manutengao e gerenciamento do sistema de estacionamento rotativo pago de
veiculos em logradouros publicos e areas pertencentes ao Distrito Federal, na modalidade de concessdo
comum, pelas seguintes empresas: | — SERBET — Sistema de Estacionamento Veicular do Brasil Ltda; Il —
RIZZO PARKING AND MOBILITY S/A; lll — EXP — Explora Participaces em Tecnologia e Solugcdes em
Mobilidade Ltda; IV — QGMB Consultoria Ltda/ TI MOB Tecnologia e Solu¢des em Mobilidade Ltda; V —
AREATEC — Tecnologia e Servicos Ltda; VI — HORA PARK — Sistema de Estacionamento Rotativo Ltda; VII —
BENVENUTO Engenharia S/S Ltda; VIII — ARIA Solugdo em Empreendimento Imobiliario Ltda/SA de Obra Y
Servigos; IX — COPASA/MODULO BR Arquitetura Design e Construgdo Ltda — ME; X — BF Capital Assessoria
em Operacdes Financeiras Ltda/Granpark Informatica e Gestdo de Estacionamento 145DF Ltda.

A cessdo de direito sobre as areas destinadas a regularidade fundiaria foi tratada em reunides técnicas
ocorridas em 17 e 27 de junho de 2019 na DITEC/TERRACAP. Foi discutido com o Diretor-Técnico, Carlos
Leal, sobre a melhor forma de operacionalizar tal cessdo. Ficou estabelecido que a TERRACAP ird apresentar
as areas cuja destinacdo seja a de regularidade fundiaria, para que o IPREV/DF possa posteriormente
conversar com a area responsavel no GDF. Assim a UFSG podera melhor delimitar o escopo de atuacdo para
estabelecer os procedimentos para a implementacdo da alinea “c” do inciso Ill do Artigo 73-A da Lei
Complementar 932/2017.

No ano de 2021, a Unidade realizou reunido com SEMOB para solicitar informag&es sobre a situagao
da Zona Verde.

3.3 Demais Assuntos Relacionados a Direitos e Receitas do FSG

Registre-se que o Processo SEI N2 00020-00016125/2021-10 aborda consulta encaminhada pelo
Consultor Juridico Executivo a PGDF para avaliar a possibilidade de se questionar judicialmente a
constitucionalidade das alineas “c”, “d” e “f”, do inciso Ill, do art. 73-A, da Lei Complementar 769/2008,
acrescidas pela Lei Complementar 932/2017, que versam sobre questdes atinentes a composi¢do do Fundo
Solidario Garantidor (FGS) do regime de previdéncia complementar do Distrito Federal.
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3.4 Demais Assuntos Relacionados a iméveis do FSG

O Processo SEI n2 00413-00001648/2019-14 aborda o assunto da ocupagdo irregular dos lotes 23 e 24,
localizados na SHIN — Ql 04 — Conjunto 8, tendo em vista a incorpora¢do do imével da Ql 04 ao Fundo
Soliddrio Garantidor.

Foram realizadas novas vistorias por parte da Subsecretaria de Fiscaliza¢cdo de Obras - SUOB/DF-LEGAL,
com a lavratura dos documentos fiscais (auto infracdo). Esclarecemos que na data da transferéncia formal
dos imdveis, ja existiam as ocupagdes supracitadas no processo 00413-00001648/2019-14.

O Processo SEI n? 00413-00001335/2022-61 refere-se "reiterar" ao Senhor Secretario Executivo das
Cidades, requisitando intermediag¢do junto as Administracdes Regionais para auxilio nos servicos de
limpeza e recolhimento de entulho nos terrenos (parte interna e externa) de alguns imdveis incorporados
ao FSG. O processo foi enviado a SECID. Foi feito a Circular para todas as Administracdo que seja incluida a
execucdo periddica conforme disponibilidade de cada uma

O Processo SEI n? 00413-00001105/2022-01 refere-se o pedido ao DER-DF, acerca do auxilio daquele
Departamento na confecgdo e instalacdo de 19 (dezenove) placas com os dizeres “proibido jogar lixo ou
entulho” em alguns dos terrenos e glebas incorporados ao IPREV/DF. Em 02 maio de 2022, foram instaladas
04 placas nos terrenos do Noroeste, as demais placas serdo instaladas apos liberagdo do DER/DF.

O Processo SEI n® 00413-00005462/2021-59 refere-se o pedido ao DF-LEGAL, requisitando auxilio
daquela Agéncia na solu¢do da ocupacgdo irregular de um asfalto feito dentro do terreno localizado
no SMAS TRECHO 03, LOTE 9-B, asa sul. O DF-LEGAL informou que segundo informagdes, quem construiu
aquele estacionamento foi a NOVACAP. O processo encontra-se na Novacap para verificacdo se a demanda
foi realizada naquela Companbhia.

3.9 Entrada de Recursos no IPREV/DF Relativos ao Artigo 73-A da LC 932/2017

A tabela abaixo resume a entrada de recursos no IPREV/DF proveniente dos bens, direitos e ativos ndo
financeiros garantidos pelo Art. 73-A da Lei Complementar n2 932, de 3 de outubro de 2017, em maio/2022.
Tais recursos podem ser utilizados para pagamento de beneficios previdenciarios do Fundo Financeiro e do
Fundo Capitalizado, conforme artigo 46 da referida Lei Complementar. Informo que a entrada de recursos
em maio foi de RS 1.497,39 relativo a utilizacdo de parte da area do terreno situado no SHIN —QL 13 Lote
B — Lago Norte e de RS 13.198,50 relativo ao aluguel das 52 (cinquenta e duas) vagas de garagem do Hotel

Bonaparte. por meio do Termo de Autorizagao de Uso Oneroso.
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Item

Imodveis

Part. Aciondria

Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP
Outorga PPP GDF

Dividendos/JCP Estatais GDF

Direito Superficie - Estacionamentos
Direito Superficie - Reg. Fundiaria
Divida Ativa

/"—_\

Receitas em
2022
72.563,43
0,00
51.073.610,57
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

TOTAL -->> 51.146.174,00

Tabela: Detalhamento Da monetizagdo e rentabilizagdo dos bens,
ativos e direitos néo financeiros do FSG maio/2022;

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/IPREV.

Por oportuno, cumpre destacar ndo sé os ingressos de recursos, como, também, os recursos acumulados
desde 2018 até o presente ano e, ainda, os recursos transferidos para o Fundo Financeiro, conforme politica

de investimentos, segundo quadro abaixo:

ltem Receitas Transfer.éncia TOTAL
Acumuladas Totais
Imédveis 448.776,89 - 448.776,89
Part. Aciondria BRB - Dividendos/JCP  146.226.757,03 68.562.943,01 77.663.814,02
Outorga PPP GDF 3.800.000,00 3.800.000,00 0,00
Dividendos/JCP Estatais GDF 325.573.589,59  325.573.589,59 0,00
Direito Superficie - Estacionamentos - - 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria 0,00 0,00 0,00
Divida Ativa 616.467.856,49 616.467.856,49 0,00

TOTAL -->> 1.092.516.980,00 1.014.404.389,09 78.112.590,91

Tabela: Detalhamento Da monetizagdo e rentabilizagdo dos bens, ativos e direitos ndo financeiros do FSG
maio/2022; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
T — 2
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO

IPREV DF FEDERAL

it i Previddnes dos Serddodes do DHm o Fedi
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Presidéncia

Despacho - IPREV/PRESI Brasilia-DF, 28 de junho de 2022.

Processo n2: 00413-00003587/2022-25
Interessado: Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal
Assunto: Relatdrio Mensal de Investimentos e de Ativos Ndo Financeiros (data-base: Maio/2022)

Os autos foram instruidos a partir do Relatdorio Mensal de Investimentos e de Ativos Nao
Financeiros (89716520), Data-base: Maio/2022, consubstanciado pela Diretoria de Investimentos e
submetidos a analise e adocdo de providéncias desta Presidéncia, por forca do que dispde o Manual do

Pré-Gestdo, de 30 de abril de 2019, publicado pela Secretaria de Previdéncia.

Nesse sentido, apés AQUIESCENCIA do exarado, encaminhem-se os autos:

i. Ao Comité de Investimentos e Analise de Risco, para emissao de parecer;
ii. Ao Conselho Fiscal, para aprovacao; e

iii. Ao Conselho de Administracdo, embora ndo esteja prevista acdo no referido Manual,

submetem-se ao conhecimento e adoc¢do de medidas que julgarem cabiveis.

NEY FERRAZ JUNIOR
Diretor-Presidente do lprev/DF

. Documento assinado eletronicamente por NEY FERRAZ JUNIOR - Matr. 02749114, Diretor(a)-
Je“ Lj Presidente, em 29/06/2022, as 10:28, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de
ey : setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de

setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 89742800 cédigo CRC= 30430B95.

"Brasilia - Patrimonio Cultural da Humanidade"
SCS Quadra 09, Torre B, 12 andar, Edificio Parque Cidade Corporate - Bairro Asa Sul - CEP 70308200 - DF

61-33237970

00413-00003587/2022-25 Doc. SEI/GDF 89742800

https://sei.df.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=101337602&infra_siste...
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IPREV DF INSTITUTO DE PDRlES\-f-ISE(I\)ICFIEAngZEERVIDORES DO

Insticuts di Previdéncis dos Servdores do Diie Fedidal
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Comité de Investimentos e Analise de Riscos

Parecer Técnico n.2 9/2022 - IPREV/CIAR

Parecer Técnico

Relatério de maio/2022

| - Introducao

Tratard o presente parecer sobre o Relatério Mensal da Diretoria de Investimentos
referente a maio/2022, contido no Processo n2. 00413-00003587/2022-25, Documento n2. 89716520.

Este instrumento da cumprimento a solicitacdo do Manual do Pré-gestdo RPPS, aprovada
em 03 de abril de 2019, quanto ao acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operacGes realizadas na aplicacdo dos recursos. Visando cumprir as exigéncias da
Certificagdo Pro-Gestdo Nivel I, conquistada pelo IPREV/DF em 2022, os relatérios mensais serdo
acompanhados assim que encaminhados.

A competéncia do CIAR esta assentada no art. 92 da Portaria n2. 37, de 06 de outubro de
2016, bem como a necessidade de acompanhamento e avaliacdo do desempenho dos investimentos ja
realizados.

Il - Cenario Econdmico

O cendrio a ser considerando para acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operagGes realizadas na aplicagdo dos recursos, para o fechamento do més de
maio de 2022, de acordo com Relatério Mensal da Diretoria de Investimentos, é de grande desafio para
as carteiras de investimentos no primeiro semestre do ano, diante de um mercado financeiro global que
passa por 4 crises simultaneas (Pandemia na China, Guerra Militar e Econ6mica, "Quebra da Russia" e
Choque do Petréleo ), além do inicio de periodo eleitoral no Brasil. Além disso, o mercado observa
as atuagOes de FED e do Banco Central Europeu, que ja vem elevando suas taxas de juros, frente ao indice
de inflagao que apresenta pontuagdo acima da meta no periodo.

Nos EUA, o indice de gerentes de compras (PMI) da industria, medido pela S&P Global,
subiu de 58,8 em marc¢o para 59,2 em abril, atingindo o maior nivel em oito meses, mas abaixo do
consenso do mercado, de 59,7. NUumeros acima de 50 sugerem expansao da atividade, enquanto valores
menores apontam contra¢do. J4 o dado revisado do PMI de servicos, apesar de ter caido de 58,0 em
marco para 55,6 em abril, veio acima da previsdao de 55,0. Por sua vez, o PMI composto, que agrega
dados da industria e de servigos, subiu para 56,0 em abril, de 55,7 em mar¢o. Juntamente com a
aceleracao do crescimento da industria, o desempenho sustentado do setor de servigos aponta para o
retorno do crescimento do PIB no segundo trimestre.

Na zona do euro, a taxa anual de inflagdo ao consumidor (CPI) no bloco europeu atingiu a
maxima histérica de 7,5% em abril, superando o recorde anterior de 7,4% observado em marco (dado
revisado), em meio aos impactos da guerra. O CPl recorde amplia pressdes sobre o Banco Central
Europeu (BCE) para que aperte sua politica monetaria de forma mais agressiva.

No Brasil, a producdo industrial teve variacdo positiva de 0,3% em marco, ante alta de 0,7%
do més anterior e previsdo mediana de analistas de 0,2%, informou o IBGE. Na comparagdo com 2021, o
setor registrou queda de 4,5% no primeiro trimestre de 2022. Com isso, a producdo industrial ficou 2,1%
abaixo do patamar pré-pandemia. Segundo o IBGE, as plantas industriais ainda percebem o aumento do

https://sei.df.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=103731371&infra_siste...
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custo de producao e refletem a escassez de algumas matérias primas. J& o PMI composto avangou para
58,5 pontos em abril, de 56,6 pontos em marco, atingindo o maior patamar para o indicador desde
outubro de 2007, conforme dados da S&P Global. O dado mostra a atividade acelerando o ritmo de
expansao.

11l — Rentabilidade e Risco
Fundo Financeiro

Este fundo é de reparticao simples e nao possui referencial de rentabilidade para 2022,
sendo que seus recursos sao, em geral, alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada
liguidez.

Contudo, considerando as aplicacdes realizadas, houve rentabilidade de RS 1.601.417,30
no més, com rentabilidade de RS 7,2 milhdes acumulada no ano. Por estd posicionada em elevada
liquidez e baixo risco, no semestre, houve impacto menor durante a crise.

Fundo Solidario Garantidor

Mesmo com um desempenho insatisfatério da bolsa de valores brasileira no més de maio
de 2022, a carteira de investimentos do FSG encerrou o més com rentabilidade levemente positiva,
puxada principalmente pela estabilidade do mercado quanto ao desempenho dos Fundos de Renda
Variavel.

Durante o més, houve a diversificacdo do portfélio visando mitigar os riscos, com
aplicacdes em Titulos Publicos Federais atrelados ao IPCA.

As posicOes de liquidez do FSG encontram-se com 41,74% em Fundos de Investimentos de
liguidez muito alta (resgate até 1 dia util), enquanto os Fundos iliquidos (resgate acima de 60 dias uteis)
sdo de apenas 2,39%. Ainda, 41,58% da carteira concentra-se em fundos de alta liquidez (entre 2 e 5 dias
Uteis para resgate), e para a média liquidez (entre 5 e 15 dias), ha 10,50% e baixa (16 e 60 dias) 3,8%.

O referencial de rentabilidade do FSG para 2022 é de IPCA + 1,06% aa, conforme
estabelecido na Politica de Investimentos de 2022. Mesmo ocorrendo volatilidade na carteira, ha maior
concentracdao em renda fixa. No més de maio, mesmo diante do cendrio de aversdo ao risco no mercado
externo e volatilidade na cotacdo da moeda americana, frente a inflacdo global e possibilidade de
retirada de estimulos monetarios pelo FED americano, no acumulado, a carteira fechou o més com
rentabilidade de 0,11% contra a meta de 0,56%.

Fundo Capitalizado

Considerando a menor exposicdo em Fundos de Renda Variavel com investimento no
exterior, e mesmo com baixa rentabilidade da bolsa de valores brasileira no més de maio de 2022, a
carteira de investimentos do FUNDO CAPITALIZADO encerrou 0 més de maio/2022 com rentabilidade
positiva.

Trata-se de fundo mais jovem, com dinamica diferente, ja que conta com arrecadacao
mensal. Contudo, com a recente mudanca das relagdes risco retorno no mercado e com avanco das
rentabilidades no segmento de renda fixa, continuou a busca por diluicdo os recursos em fundos de
investimentos de alta liquidez e livre de riscos em janeiro (principalmente CDI), conforme proposto pelo
CIAR e em obediéncia a nova Resolucdo.

Ainda que o fundo ndo possui grandes necessidades de resgates, a fim de mitigar riscos
dessa ordem, as alocac¢des estdo em fundo de investimentos com maior liquidez (até d+1) e, até o
momento, nenhuma aplica¢do iliquida.

O referencial de rentabilidade do CAPITALIZADO para 2022 é de IPCA + 2,6% aa, conforme
estabelecido na Politica de Investimentos de 2022. Mesmo ocorrendo volatilidade na carteira, ha maior
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concentracao em renda fixa. No més de maio, mesmo com cenario desafiador com relagdo aos fundos no
exterior, a carteira fechou com o més rentabilidade positiva, com comparativo de 0,76% contra a meta de
0,70%, ultrapassando a meta atuarial para o més de maio.

IV — Ativos Nao Financeiros

O Relatdrio Mensal da Diretoria de Investimentos apresenta a¢des realizadas pela Unidade
de Gestdo dos Ativos N3do Financeiros (UFSG/DIRIN/IPREV), as quais ndo sdo objeto de apreciacdo e
deliberagao pelo CIAR.

V - Conclusao

Diante da conjuntura econémica e condicdes desafiadoras dos fundos no exterior para o
més de maio de 2022, este Comité de Investimentos considera que tanto as medidas adotadas para
reducdo de risco da carteira, quanto a busca por diversificagdo que manteve o portfélio com resultado
compativel com o risco existente no cendrio atual, apresentam aspectos positivos de gestdo, com
transparéncia das informacdes, de acordo com a politica de investimentos de 2022, respeitando os
limites da resolugdo CMN N2 4.963/2021, e refletindo a qualificagdo nivel Il da Certificagdo Pré-Gestdo.

Documento assinado eletronicamente por JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA - Matr.0276463-
6, Membro do Comité de Analise de Risco, em 12/01/2023, as 10:16, conforme art. 62 do
Decreto n°® 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n?
180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por FABRICIO DE OLIVEIRA BARROS - Matr.0190673-9,
Membro do Comité de Analise de Risco, em 27/02/2023, as 12:30, conforme art. 62 do Decreto
n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por RODRIGO GONCALVES RAMOS DE OLIVEIRA -
Matr.1710205-7, Membro do Comité de Andlise de Risco, em 03/03/2023, as 14:58, conforme
art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito
Federal n? 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 91942237 cédigo CRC= 7FA5SDDDS.
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
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Conselho Fiscal

Despacho - IPREV/CONFIS Brasilia-DF, 13 de julho de 2022.

Processo n2: 00413-00003030/2022-94
Interessado: Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal
Assunto: Relatdrio Mensal de Investimentos e de Ativos Ndo Financeiros (data-base: Maio/2022)

A Presidéncia,

Com fundamento na Resolucdo n2 01, de 12 de junho de 2015, que versa sobre o
Regimento Interno deste Conselho Fiscal e em observancia ao suscitado no Despacho - IPREV/PRESI
(89742800), informo a APROVACAO do Relatério Mensal de Investimentos e de Ativos N3o Financeiros
(Data-base: Maio/2022) (89716520), bem como os documentos que o subsidiam, submetidos a andlise
na 412 Reunido Ordinaria, realizada no dia 12/07/2022.

Atenciosamente,

JOMAR MENDES GASPARY
Conselho Fiscal - Iprev/DF
Presidente

Documento assinado eletronicamente por JOMAR MENDES GASPARY Matr.270781-0, Membro
do Conselho Fiscal, em 03/08/2022, as 10:36, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de
setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n? 180, quinta-feira, 17 de
setembro de 2015.
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verificador= 90994603 cédigo CRC= A4FE98FD.
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